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Aareal Bank Gruppe setzt erfolgreiche Geschaftsentwicklung im
zweiten Quartal 2013 fort

Konzernbetriebsergebnis im zweiten Quartal bei 45 Mio. EUR, Zinsuberschuss auf 126
Mio. EUR gesteigert - Trendwende des ersten Quartals bestatigt,
Neugeschaftsvolumen im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen auf 2,4
Mrd. EUR im Vorjahresvergleich verdoppelt, Prognose fiir Konzernbetriebsergebnis fir
das Gesamtjahr bestatigt.

e Konzernbetriebsergebnis im zweiten Quartal bei 45 Mio. EUR

e Zinsuberschuss auf 126 Mio. EUR gesteigert - Trendwende des ersten
Quartals bestatigt

¢ Neugeschaftsvolumen im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen
auf 2,4 Mrd. EUR im Vorjahresvergleich verdoppelt

¢ Prognose fiir Konzernbetriebsergebnis fiir das Gesamtjahr bestatigt

Die Aareal Bank hat sich auch im zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 2013 in einem unverandert
volatilen Marktumfeld und unter weiterhin herausfordernden Rahmenbedingungen gut
behauptet. Mit einem Konzernbetriebsergebnis von 45 Mio. EUR wiederholte das Institut den
guten Wert des Vorjahresquartals und blieb nur leicht unter dem Wert des Vorquartals (47 Mio.
EUR). Im Vergleich zum Vorjahresquartal ging der Konzerngewinn aufgrund einer héheren
Gesamtjahressteuerquote leicht zurlick und belief sich im zweiten Quartal auf 21 Mio. EUR
(Q2/2012: 24 Mio. EUR).

"Auch zur Jahresmitte hat sich das herausfordernde Umfeld fiir die Bankenbranche angesichts
der anhaltenden konjunkturellen Schwache in vielen Markten und der zunehmend
anspruchsvollen Regulierung nicht splrbar verbessert. Dass wir uns unter diesen Bedingungen
erneut gut behauptet haben, zeigt einmal mehr die Tragfahigkeit unseres Geschaftsmodells mit
den zwei starken Saulen Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Consulting/
Dienstleistungen. Damit sind wir weiter auf gutem Wege, unsere Jahresziele zu erreichen", sagte
Dr. Wolf Schumacher, Vorstandsvorsitzender der Aareal Bank.

Die Aareal Bank konnte im zweiten Quartal den Zinsiiberschuss erneut steigern und bestatigte
damit die in den ersten drei Monaten 2013 konstatierte Trendwende bei dieser Ertragsposition.
Dabei profitierte der Zinsiberschuss von den guten Margen des in den vorangegangenen
Perioden gezeichneten Neugeschafts. Diese Uberlagerten die Effekte des anhaltend niedrigen
Zinsniveaus beim Einlagengeschaft und bei der Anlage liquider Mittel. Der ZinsUberschuss
erreichte 126 Mio. EUR und lag damit sowohl Gber dem Vorquartal (121 Mio. EUR) als auch Uber
dem entsprechenden Vorjahreswert (122 Mio. EUR).

Die Risikovorsorge der Aareal Bank Gruppe blieb im zweiten Quartal mit 28 Mio. EUR nur
geringfigig Uber dem moderaten Vorjahreswert von 25 Mio. EUR. Sie ist damit einmal mehr
Ausweis der hohen Qualitat des Kreditportfolios des Instituts.

Das Neugeschaftsvolumen im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen verdoppelte sich
im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahreszeitraum und lag bei 2,4 Mrd. EUR. "Im
vergangenen Quartal konnten wir die Vorteile unserer Drei-Kontinente Strategie in der
gewerblichen Immobilienfinanzierung erneut ausspielen", erklarte Dr. Wolf Schumacher. "Wir
nutzen die sich bietenden Marktchancen weiterhin konsequent, ohne unsere strengen MaRstabe
an Ertrags- und Risikoprofil aufzuweichen. Auf diese Weise gelingt es uns, unsere Marktposition
stetig weiter auszubauen."
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Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen: Starkes Neugeschaft

Das Betriebsergebnis im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen lag im zweiten Quartal
2013 bei 50 Mio. EUR und Ubertraf damit den Vorjahreswert von 44 Mio. EUR.

Der ZinsUberschuss in diesem Segment betrug im abgelaufenen Quartal 124 Mio. EUR nach 115
Mio. EUR im vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Die positiven Effekte héherer Margen aus dem
Neugeschaft Gberlagerten hierbei die Effekte des anhaltend niedrigen Zinsniveaus bei der Anlage
liquider Mittel.

Die Risikovorsorge belief sich im zweiten Quartal 2013 auf 28 Mio. EUR gegenuber 25 Mio. EUR in
Q2/2012. Die Risikovorsorge fur das erste Halbjahr betrug 45 Mio. EUR (H1/2012: 37 Mio. EUR).
Sie lag damit unterhalb der anteiligen fir das Geschaftsjahr prognostizierten Bandbreite von 110
bis 150 Mio. EUR, aber innerhalb der erwarteten Schwankungsbreite.

Das Neugeschaft belief sich im zweiten Quartal auf 2,4 Mrd. EUR (Q2/2012: 1,2 Mrd. EUR) und
damit auf 4,4 Mrd. EUR (H1/2012: 1,7 Mrd. EUR) im gesamten ersten Halbjahr 2013. Im
Unterschied zum Vorjahr hat die Bank 2013 in einem aktiveren und von einer héheren Liquiditat
gepragten Transaktionsumfeld von Jahresbeginn an die sich bietenden Opportunitaten fur
margenstarkes Neugeschaft konsequent genutzt. Der Anteil der Erstkreditvergabe lag im zweiten
Quartal bei 55,0% und im gesamten ersten Halbjahr 2013 bei 57,0%.

Segment Consulting/Dienstleistungen: Weitere Steigerung des Einlagenvolumens

Das Betriebsergebnis im Segment Consulting/Dienstleistungen belief sich im abgelaufenen
Quartal auf -5 Mio. EUR nach 1 Mio. EUR im zweiten Quartal 2012.

Die Geschaftsaktivitaten der Tochtergesellschaft Aareon AG entwickelten sich dabei im zweiten
Quartal positiv. Das Betriebsergebnis im zweiten Quartal 2013 belief sich auf 6 Mio. EUR nach 4
Mio. EUR im Vorjahresquartal. Die Aareon konnte weitere Unternehmen fur die Produktlinie Wodis
Sigma gewinnen, die insbesondere mit der Schnittstelle zum modernen Cloud Computing
Standards in der wohnungswirtschaftlichen Software setzt.

Das Ergebnis aus dem Einlagengeschaft wurde durch das anhaltend niedrige Zinsniveau
belastet. Die Bedeutung dieses Geschafts geht allerdings weit Uber die aus den Einlagen
generierte, im aktuellen Marktumfeld unter Druck stehende Zinsmarge hinaus, denn die Einlagen
der Wohnungswirtschaft stellen flir die Aareal Bank eine strategisch wichtige, zusatzliche
Refinanzierungsquelle dar.

Vor diesem Hintergrund verlief auch im zweiten Quartal die Entwicklung des Einlagenvolumens
von Kunden aus der institutionellen Wohnungswirtschaft positiv. Es konnte weiter gesteigert
werden und lag im abgelaufenen Quartal bei durchschnittlich 7,2 Mrd. EUR (Q1/2013: 6,7 Mrd.
EUR).

Erfolgreiche Refinanzierungsaktivitaten und starke Kapitalausstattung

Die Aareal Bank konnte auch im zweiten Quartal ihre Refinanzierungsaktivitaten erfolgreich
durchfihren und insgesamt 1,2 Mrd. EUR an langfristigen Mitteln aufnehmen. Davon entfielen 1
Mrd. EUR auf Hypothekenpfandbriefe und 200 Mio. EUR auf ungedeckte Refinanzierungsmittel.
Damit hielt die Aareal Bank den Bestand an langfristigen Refinanzierungsmitteln weiterhin auf
einem hohen Niveau. Von den im zweiten Quartal getatigten Emissionen sind besonders die im
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April erfolgte Emission eines Hypothekenpfandbriefs mit einem Volumen von 200 Mio. £ und
einer Laufzeit von drei Jahren sowie der im Juni begebene Hypothekenpfandbrief mit einem
Volumen von 500 Mio. EUR und einer Laufzeit von finf Jahren zu erwahnen.

Insgesamt konnten in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2013 langfristige
Refinanzierungsmittel in Héhe von 2,6 Mrd. EUR am Kapitalmarkt aufgenommen werden. Davon
waren 2,1 Mrd. EUR Hypothekenpfandbriefe, ungedeckte Refinanzierungsmittel wurden in Hohe
von 500 Mio. EUR begeben. Zusatzlich konnten 45 Mio. EUR nachrangige Schuldverschreibungen
bei Investoren platziert werden.

Die Aareal Bank ist weiterhin sehr solide kapitalisiert. Gegenlber dem 31. Marz 2013 stieg die
Kernkapitalquote per 30. Juni 2013 auf auch im internationalen Vergleich komfortable 17,5
Prozent. Auch die harte Kernkapitalquote erhdhte sich weiter und lag zum Stichtag bei 12,0
Prozent. Die Kapital- und Liquiditatsanforderungen nach Basel Ill, die bis Ende 2018 sukzessive
eingefuhrt werden, erfiillt die Aareal Bank bereits heute.

Erlauterungen zur Konzernertragslage

Der Zinslberschuss in Hohe von 126 Mio. EUR verbesserte sich im zweiten Quartal 2013 um 4
Mio. EUR zum Vorjahreswert von 122 Mio. EUR. Die positiven Effekte hoherer Margen aus dem
Neugeschaft Uberlagerten hierbei die Effekte des anhaltend niedrigen Zinsniveaus beim
Einlagengeschaft und bei der Anlage liquider Mittel. In den ersten sechs Monaten des
Geschaftsjahres summierte sich der Zinsiberschuss auf 247 Mio. EUR (H1/2012: 251 Mio. EUR).

Der Provisionsuberschuss betrug im abgelaufenen Quartal 39 Mio. EUR und lag damit nur leicht
unter dem Vorjahresniveau von 40 Mio. EUR. Fur das erste Halbjahr ergab sich insgesamt ein
Provisionsiberschuss von 77 Mio. EUR (H1/2012: 80 Mio. EUR).

FUr das Handelsergebnis, das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen und das Ergebnis aus
Finanzanlagen ergab sich im zweiten Quartal insgesamt ein ausgeglichenes Ergebnis (Q2/2012:
-5 Mio. EUR). Fir den Zeitraum Januar bis Juni 2013 betrug das Ergebnis insgesamt 2 Mio. EUR.

Der Verwaltungsaufwand im Konzern betrug im zweiten Quartal 90 Mio. EUR (Q2/2012: 89 Mio.
EUR) und im gesamten ersten Halbjahr 182 Mio. EUR (H1/2012: 180 Mio. EUR). Er liegt damit im
zweiten Quartal und auch bezogen auf das Halbjahr auf dem guten Niveau des Vorjahres.

Per Saldo ergab sich im zweiten Quartal ein Konzernbetriebsergebnis von 45 Mio. EUR (Q2/2012:
45 Mio. EUR). Unter Beriicksichtigung von Ertragsteuern von 14 Mio. EUR und einem
konzernfremden Gesellschaftern zugeordneten Gewinn von 5 Mio. EUR betrug der
Jahresuberschuss nach Anteilen Dritter 26 Mio. EUR. Nach Abzug der Netto-Verzinsung der
SoFFin-Einlage sowie unter Berilcksichtigung einer prognostizierten durchschnittlichen
Steuerquote von 31,2 Prozent im Gesamtjahr 2013 ergibt sich fliir das zweite Quartal ein
Konzerngewinn in Hohe von 21 Mio. EUR (Q2/2012: 24 Mio. EUR). Die durchschnittliche
Steuerquote flr das Gesamtjahr 2012 betrug 30 Prozent.

Insgesamt erzielte die Aareal Bank Gruppe in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres ein
Konzernbetriebsergebnis von 92 Mio. EUR (H1/2012: 88 Mio. EUR). Unter Bericksichtigung von
Ertragsteuern in Héhe von 29 Mio. EUR und Ergebnisanteilen Konzernfremder (10 Mio. EUR)
betrug der auf die Gesellschafter der Aareal Bank AG entfallende Jahresuberschuss 53 Mio. EUR.
Nach Abzug der Nettoverzinsung der SoFFin-Einlage verblieb ein Konzerngewinn von 43 Mio. EUR.

Ausblick: Prognose fiir Konzernbetriebsergebnis fiir das Gesamtjahr bestatigt
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Fir den weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2013 rechnet die Aareal Bank mit einem
verhaltenen globalen Wirtschaftswachstum auf Vorjahresniveau. Die Unsicherheit tUber den
Fortgang der europaischen Staatsschuldenkrise stellt insbesondere in der Eurozone weiterhin
eine erhebliche Belastung dar, die zu splrbaren regionalen Unterschieden bei der
konjunkturellen Entwicklung fuhrt. Der Wettbewerb in der gewerblichen Immobilienfinanzierung
wird sich weiter intensivieren, flr die institutionelle Wohnungswirtschaft wird eine stabile
Entwicklung erwartet.

Das Zinsergebnis wird von den guten Margen aus dem Kreditgeschaft profitieren. Jedoch wirkt
sich das anhaltend niedrige Zinsniveau beim Einlagengeschaft und bei der Anlage liquider Mittel
weiterhin belastend aus, so dass der ZinsUberschuss 2013 nur leicht Gber dem Vorjahreswert
liegen durfte.

Die Risikovorsorge wird in einer Bandbreite von 110 bis 150 Mio. EUR erwartet. Wie in den
Vorjahren ist auch fUr das laufende Geschaftsjahr eine zusatzliche Risikovorsorge flr unerwartete
Verluste nicht auszuschlieBen. Fir den Provisionsiberschuss rechnet der Vorstand mit einer
stabilen Entwicklung und einem Ergebnis zwischen 165 und 175 Mio. EUR. Dank der im Jahr 2012
umgesetzten MaBnahmen zur Optimierung der Prozesse und Strukturen geht die Bank davon
aus, dass sich der Verwaltungsaufwand gegentber dem Vorjahr allenfalls leicht auf 360 bis 370
Mio. EUR erhéhen dirfte. Derzeit erwartet die Aareal Bank einen Verwaltungsaufwand am oberen
Ende dieser Spanne.

Bislang betragt das Neugeschaftsziel im Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen 6 bis 7
Mrd. EUR fur das Gesamtjahr. Aus heutiger Sicht ist es jedoch durchaus mdéglich, dass das
Neugeschaftsvolumen im Gesamtjahr 2013 zwischen 7 bis 8 Mrd. EUR liegen wird. Hintergrund
ist ein aktiveres und von einer héheren Liquiditat gepragtes Transaktionsumfeld, insbesondere in
den USA. Dieses fuhrt zu héheren Kreditrlickzahlungen, die per Saldo durch die Nutzung
gleichzeitig vorhandener attraktiver Neugeschaftsopportunitaten ausgeglichen werden.

Im Segment Consulting/Dienstleistungen geht der Vorstand flir die Aareon Gruppe nunmehr von
einem Betriebsergebnis auf Vorjahresniveau aus.

Die Chancen sind weiterhin gut, ein Konzernbetriebsergebnis in der GroBenordnung des Jahres
2012 zu erzielen, auch das Erreichen des sehr guten Ergebnisniveaus von 2011 ist moglich.

"Die Aareal Bank hat dank ihrer soliden Aufstellung die Herausforderungen der vergangenen
Jahre erfolgreich gemeistert. Auch wenn das gesamtwirtschaftliche Umfeld angespannt bleibt:
Wir sind mit unserem tragfahigen Geschaftsmodell, unserer vorausschauenden Geschaftspolitik
und unserer hervorragenden Stellung im Markt bestens positioniert, um auch in dem Umfeld
einer neuen Normalitat fir Banken zu relssieren", so Schumacher.

Parallel zur Veréffentlichung der Ergebnisse des zweiten Quartals 2013 verdéffentlicht die Aareal
Bank zum ersten Mal einen Nachhaltigkeitsbericht. Darin werden erstmals auch die sozialen und
Okologischen Leistungen der Bank ausfuhrlich und systematisch dargestellt. Das Dokument ist

unter http://www.aareal-bank.com/ abrufbar.

Hinweis fur die Redaktionen: Der vollstandige Zwischenbericht zum zweiten Quartal 2013 ist

unter http://www.aareal-bank.com/finanzberichte abrufbar.
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Pressekontakt:
Aareal Bank AG
Corporate Communications

Sven Korndorffer
Telefon: 0611 / 348 2306
E-Mail: sven.korndoerffer@aareal-bank.com

Christian Feldbrigge
Telefon: 0611 / 348 2280

E-Mail: christian.feldbruegge@aareal-bank.com

Heinrich Fromsdorf
Telefon: 0611 / 348 2061
E-Mail: heinrich.froemsdorf@aareal-bank.com

Aareal Bank

Die im MDAX gelistete Aareal Bank AG, die in diesem Jahr ihr 90-jahriges Jubilaum begeht, ist ein
fUhrender internationaler Immobilienspezialist. Sie konzentriert ihre Geschaftsaktivitaten in den
beiden Geschaftssegmenten Strukturierte Immobilienfinanzierungen und Consulting/
Dienstleistungen. Das Segment Strukturierte Immobilienfinanzierungen umfasst die
Immobilienfinanzierungs- und Refinanzierungsaktivitaten der Aareal Bank. Hier begleitet die
Bank im Rahmen einer Drei-Kontinente-Strategie nationale und internationale Kunden bei ihren
Immobilienprojekten in Europa, Nordamerika und Asien. Im Segment Consulting/
Dienstleistungen bietet die Aareal Bank der institutionellen Wohnungswirtschaft
Dienstleistungen und Produkte flr die Verwaltung von Wohnungsbestanden sowie flr die
Abwicklung des Zahlungsverkehrs.

aareal bank logo
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