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Chinas Wahrungsmarkt nimmt an Fahrt auf

»Der Renminbi wird schneller frei handelbar sein als viele Marktteilnehmer denken.
Auf jeden Fall vor 2020, vielleicht sogar schon in 2015“, sagt Anthony Chan, Volkswirt
bei ACMBernstein in Hongkong. Die freie Handelbarkeit ist wichtig und offnet die
chinesischen Markte.

Chan Anthony ACMBernstein, Der Renminbi wird schneller frei handelbar sein als
viele Marktteilnehmer denken. Auf jeden Fall vor 2020, vielleicht sogar schon in
2015“, sagt Anthony Chan, Volkswirt bei ACMBernstein in Hongkong. Die freie
Handelbarkeit ist wichtig und offnet die chinesischen Markte.

»Mittelfristig erwarten wir, dass der Renminbi vollstandig frei handelbar wird, denn genau diese
wichtige Internationalisierung voranzutreiben hat die Regierung in ihrem Finf-Jahres-Plan
angekundigt”, so Hayden Briscoe, Fondsmanager des ACMBernstein Renminbi Income Plus.
Auslandische Investoren, die Uber Anleihen direkt an dem Wachstum der Wahrung teilnehmen
wollen, kdnnen bisher nur Uber Offshore- oder auch Dim-Sum genannte Renminbi-Anleihen im
Hongkonger Markt kaufen. Laut dem ACMBernstein-Experten Chan ist gerade dieser Markt fur die
Internationalisierung des Renminbi sehr wichtig und muss weiter wachsen.

»Der Hauptgrund fur eine Anlage in Renminbi sind die langfristig soliden Rahmenbedingungen.
Die Regierung muss fur eine jahrliche Aufwertung des Renminbi von mindestens zwei oder drei
Prozent gegenuber dem US Dollar sorgen, um das Ungleichgewicht zwischen Import- und
Exportquote auszugleichen, die Inflation in Schach zu halten und die Binnennachfrage zu
starken. China fuhrt immer noch wesentlich mehr Glter aus als es Uber den Handel in das Land
hineinholt”, so Anthony Chan.

Die neue chinesische Regierung setzt den 6konomischen Kurs ihrer Vorganger weitgehend fort.
Wir gehen eher von Reformen auf der Angebotsseite aus, mit denen die Wirtschaft nachhaltig
wachst. Die Aufwertung der Wahrung ist dabei besonders wichtig. Sie fordert die Kaufkraft der
Verbraucher und starkt den inlandischen Markt”, so Chan. Der Experte geht von 7,9 Prozent
Wirtschaftswachstum in 2013 aus. Damit wiirde China wie auch in 2012 unter der Acht-Prozent-
Marke bleiben. Langfristig wird sich der Renminbi zu einer der Kernwahrungen fur den weltweiten
Handel und die Investmentflisse etablieren. ,Derzeit wickelt China rund elf Prozent des
AuBenhandels in Renminbi ab - vor allem mit den Emerging Markets - und diese Quote wird
voraussichtlich weiter steigen”, so Chan.

Briscoe Hayden ACMBernstein Aufgrund des zunehmenden Rohstoffhandels, insbesondere mit
Afrika und Lateinamerika, haben die Zentralbanken der Schwellenlander den Renminbi bereits als
Teil ihrer Wahrungsreserven fir den Handel mit China aufgenommen. Bislang ist dies nur in
kleinem AusmalR geschehen. Die Experten gehen aber davon aus, dass das Handelsvolumen in
den nachsten Jahren weiter ausgebaut wird. Die Rahmenbedingungen fihren UGber kurz oder lang
dazu, dass sich der Renminbi als eine der groBen Weltwahrungsreserven etablieren wird. ,Der
Renminbi erfillt bereits zwei der drei wichtigen Kriterien einer globalen Weltwahrung: Die
Wahrung basiert auf einer bedeutenden Wirtschaft und ist glaubwurdig“, so Briscoe. “Und der
Renminbi nahert sich Schritt flr Schritt der Erfullung des dritten Kriteriums: seiner freien
Handelbarkeit durch die Offnung der Finanzmarkte."

Renminbi Investitionen

Investoren, die auf ein langfristiges Wachstum der chinesischen Wahrung setzen wollen, sind
zurzeit jedoch mit einem Angebotsengpass und einem niedrigen Zinsniveau der Dim-Sum
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Anleihen konfrontiert. ,Wir sind der Meinung, dass der Offshore-Markt im Augenblick Uberteuert
ist und zu wenig Rendite bietet”, erklart Briscoe. ,Wir bevorzugen deshalb ein Portfolio mit einer
Reihe von Anleihen aus anderen asiatischen Markten wie zum Beispiel Stidkorea, Malaysia und
Indonesien. Sie erwirtschaften attraktive Ertrage. Diese Anleihen werden Uber ein
Wahrungsgeschaft zum Renminbi gehedged. Auf diese Weise kdnnen die Anleger an der
Aufwertung der chinesischen Wahrung teilhaben und von der attraktiven Rendite diverser
asiatischer Anleihen profitieren.”
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Uber AllianceBernstein:

AllianceBernstein ist eine weltweit fuhrende Investmentgesellschaft mit einem verwalteten
Vermaogen von rund $437 Milliarden (Stand: Januar 2013). Das Unternehmen ist bekannt ftr
hochwertiges und innovatives Research und bietet eine Vielzahl von Investmentdienstleistungen
far institutionelle und private Kunden auf der ganzen Welt. AllianceBernstein beschaftigt in mehr
als 20 Landern Uber 500 Investment-Experten, die die Bereiche Wachstum, Value, Renten,
Mischfonds-Strategien und malBgeschneiderte Anlagelésungen abdecken. Die Gesellschaft
verfugt Uber eine globale Research-Infrastruktur, die die fundamentale und quantitative Analyse
von Wertpapieren mit dem Research auf volkswirtschaftlicher Ebene, dem Wahrungs-Research
und anderen speziellen Research-Segmenten kombiniert. AllianceBernstein ist in Deutschland
und Osterreich unter dem Namen ACMBernstein geschéftlich tatig.

Disclaimer:

Die historische Entwicklung dieser Anlageklasse garantiert keine zukinftigen Gewinne. Die
Aussagen in diesem Artikel stellen keine Investmentberatung dar und entsprechen nicht der
Meinung aller ACMBernstein Portfolio Management Teams. Herausgegeben von AllianceBernstein
Limited, 50 Berkeley Street, London W1j 8HA. AllianceBernstein Limited ist zugelassen und
beaufsichtigt durch die Financial Services Authority (FSA) im Vereinigten Kénigreich.
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