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Scope erteilt ein BBB Rating an die Groupe Capelli SA -
Erstmaliges Scope-Rating fur ein franzosisches SME-ETI

Scope Ratings hat heute die Groupe Capelli SA, ein franzosisches
Immobilienunternehmen, mit einem BBB Rating bewertet. Der Ratingausblick ist
stabil. Mit einem BBB Rating gehort Capelli zum Kreis der Investment-Grade
gerateten Unternehmen - ein seltener Solvenz-Indikator fir SMEs in Europe.<br />

12. November 2012 - Scope Ratings hat heute die Groupe Capelli SA, ein franzdsisches
Immobilienunternehmen, mit einem BBB Rating bewertet. Der Ratingausblick ist stabil. Mit einem
BBB Rating gehort Capelli zum Kreis der Investment-Grade gerateten Unternehmen - ein seltener
Solvenz-Indikator fur SMEs in Europe.

Das Rating ist Ausdruck der wachsenden Diversifizierung von Capelli von einem ausschlieRlichen
Landentwickler hin zu einem Immobilienentwickler. Das Unternehmen weist einen
Auftragsbestand in Hohe von etwa 63 Millionen Euro (Juli 2012) auf, was als Indikation fur eine
hohe Stabilitat auf kurze Sicht gewertet werden kann. Capelli hat eine starke Eigenkapitalbasis
und deren Profitabilitat ist solide.

Dennoch hat die hohe Kapitalbindung in Vorraten bedingt durch das Geschaftsmodell als auch
die H6he der kurzfristigen Verbindlichkeiten eine negative Auswirkung auf das Rating. Weiterhin
stellen das Risikomanagement, die Unternehmensplanung als auch das Controlling potenzielle
Schwachpunkte dar, die als verbesserungswirdig eingeschatzt werden.

Eine weitere Herausforderung fr Capelli besteht in der zuklinftigen steuerlichen Gesetzgebung
in Frankreich. Die Einstellung der von der Regierung finanziell unterstiitzten Programme, wie
beispielsweise zinsfreie Kredite (PTZ), wirden Capellis Geschaftsaktivitaten negativ beeinflussen.
Ein starker Anstieg der Zinsen und Anderungen in Stadteplanungen sind weitere Faktoren, die
das aktuelle Rating negativ beeinflussen kénnten.

Mit dem wachsenden Bedarf nach stadtnahen Wohnanlagen zu einem angemessenen Preis setzt
Capelli ihre strategische Orientierung auf weitere Marktexpansion. Bis zum gegenwartigen
Zeitpunkt hat Capelli bewiesen, dass es in der Lage ist, Wachstum mit stabilen Gewinnen zu
erwirtschaften.

WACHSENDE INVESTORENNACHFRAGE IN FRANKREICH NACH GERATETEN SMEs-ETI
Scope erwartet eine wachsende Investorennachfrage in Frankreich nach gerateteten SMEs und
ETI (Franzosische Unternehmen mittlerer Gro8e) auf Suche nach hoheren Renditen. Die kirzlich
ins Leben gerufene Initiative der NYSE Euronext, um franzdsische SMEs zur Ausgabe von
Anleihen mit einem Rating durch eine von der ESMA akkreditierten Ratingagentur zu bewegen,
unterstreicht die wachsende Notwendigkeit fur SMEs, den Kapitalmarkt direkt anzuzapfen. Diese
Entwicklung erfolgt vor dem Hintergrund, dass Banken den neuen Eigenkapitalrichtlinien nach
Basel lll entsprechen mussen. Eine Kapitalmarktanzapfung durch die Ausgabe von Anleihen
ermdglicht SMEs, ihren Finanzierungsbedarf zu diversifizieren und die Transparenz gegenuber
einer neuen Investorenbasis zu erhéhen, insbesondere gegenuber privaten Investoren und semi-
institutionellen Investoren wie Family Offices und private Banken.
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- Head of Business Development -
Tel.: 0172 /369 66 03

E-Mail: rkimpel@scope.de

Uber die Groupe Capelli SA

Die Unternehmung Capelli wurde 1976 in Lyon gegriindet mit Spezialisierung auf
Landentwicklung und -parzellierung in der Region der Rhéne, Ain und Isére. Capelli ist ein
Unternehmen mit beschrankter Haftung als Société Anonyme mit einem Vorstand. Capelli wurde
im Jahre 2004 auf dem OTC Markt borsennotiert und wechselte zur NYSE Euronext im Jahre 2005.
In 2010 hat Capelli ihren strategischen Fokus hin zu einem Immobilienentwickler geandert.

Uber Scope Ratings

Scope wurde im Jahre 2002 als unabhangige Ratingagentur mit Sitz in Berlin, Deutschland,
gegrundet. Das Unternehmen ist europaweit auf das Rating und die Analyse von
mittelstandischen Unternehmen, Anleihen, Zertifikaten, Investment- und Immobilienfonds
spezialisiert. Die Scope Ratings zeichnen sich durch Qualitat, Konsistenz und Verstandlichkeit der
Analysen aus. Aufgrund der Nachhaltigkeit der Analysen stoRen die Scope Ratings auf breite
Investorenakzeptanz in Deutschland. Scope ist von der ESMA als offiziell zertifizierte Credit
Rating Agency (CRA) in Europa zugelassen. Die Agentur beschaftigt 70 Mitarbeiter in
Deutschland, Frankreich, Luxemburg und den Niederlanden. Weitere Informationen zu Scope

finden sie auf www.scope-group.com.
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Haftungsausschluss

Innerhalb des gesetzlich zulassigen Rahmens Ubernimmt Scope Ratings ausdricklich weder fir
den Inhalt dieser Publikation noch flr Schaden, die aus oder im Zusammenhang mit der
Publikation entstehen, eine Haftung und schlieft diese hiermit ausdrucklich aus. Dies und die
nachfolgenden Ausflihrungen gelten fir alle Informationen, Aussagen und Empfehlungen. Die zur
Verfligung gestellten Informationen, Aussagen und Empfehlungen dienen ausschlieBlich der
generellen Information. Hierauf sollten Sie sich hinsichtlich Ihrer Entscheidung fir oder gegen
eine Geldanlage nicht verlassen. Der Inhalt soll nicht als Anlageberatung gesehen werden und er
stellt auch keine Anlageberatung dar. Kontaktieren Sie einen qualifizierten Finanzberater und
lassen Sie sich umfassend beraten, bevor Sie sich fiir oder gegen eine Geldanlage entscheiden.
Scope Ratings kann fur Vollstandigkeit und Richtigkeit der Informationen, Aussagen und
Empfehlungen keine Garantie Gbernehmen, dennoch ist Scope Ratings in angemessener Weise
bemuht, die Vollstandigkeit und Richtigkeit sicherzustellen. Die Verwendung der Publikationen
und der Informationen, Aussagen und Empfehlungen erfolgt auf eigenes Risiko. Fir Verluste oder
Schaden uUbernimmt Scope Ratings keine Haftung. Sie sind selbst dafur verantwortlich, die
noétigen Schritte einzuleiten, um Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen, Aussagen und
Empfehlungen zu Uberprifen. Da es sich ausschlieBlich um generelle Informationen, Aussagen
und Empfehlungen handelt, sind diese nicht auf die Verwendung in individuellen Fallen
abgestimmt und kénnen daher auch fur konkrete Anlageentscheidungen ungeeignet sein. Fir die
in den Publikationen enthaltenen Anzeigen und Verweise zu externen Publikationen und zu
verbundenen Warenzeichen oder Unternehmen wird weder flr diese noch fir deren Inhalt,
Informationen, Aussagen, Empfehlungen, Glter oder Dienstleistungen eine Gewahr
Ubernommen. Fur Verluste oder Schaden, die Ihnen aufgrund der Verwendung dieser Seiten
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entstehen, Ubernimmt Scope Ratings keine Haftung. Die Anzeigen und Verweise erfolgen
lediglich, um Ihnen zu diesen Informationen und Dienstleistungen Zugang zu ermdéglichen, da
diese gegebenenfalls fur Sie interessant sein konnten.
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