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EU plant Spar- und Investitions-Union - Zukunft der
Kleinanlegerstrategie ungewiss

Frank Rottenbacher © AfW - Bundesverband Finanzdienstleisung e.V

“See you, SIU, Goodbye RIS?” AfW verlangt Gleichlauf von Regelungen und Verzicht
auf ausufernde Berichtspflichten

Vorgestern hat die EU-Kommission ihren ersten Plan fur die Spar- und Investitions-Union (SIU)
vorgestellt. In ihrer Diagnose wird die Brisseler Institution deutlich: ,Das Zusammentreffen eines
relativ niedrigen Produktivitatswachstums und relativ hoher Sparquoten deutet auf Probleme bei
der Vermittlung dieser Ersparnisse in produktive Investitionen hin.”

Zur Therapie will die Kommission unter anderem auf ein sehr umstrittenes Mittel zurtckgreifen:
eine EU-weite Aufsicht Uber die Kapitalmarkte. Am Donnerstag haben sich in Brussel auch die
Staats- und Regierungschefs mit diesem Thema beschaftigt, allerdings ohne bereits Beschlisse
dazu zu treffen.

Zugleich lasst die Initiative der Kommission die Fragezeichen bei der Kleinanlegerstrategie RIS
nochmal groBer werden. Die EU-Kommission hat sich am Dienstag beim ersten Trilog darauf
festgelegt, bis Ende April konkrete Vorschlage unter anderem dazu vorzulegen, wie die
Regelungen zum Preis-Leistungs-Verhaltnis (Value for Money) und den Berichtspflichten in der RIS
besser ausgestaltet werden kénnen.

AfW-Vorstand Frank Rottenbacher sieht dies als letzte Méglichkeit fur die Kommission, die
Kleinanlegerstrategie Uberhaupt noch Uber die Ziellinie zu bringen:

Wenn die Kommission es nicht schafft, hier einen echten Gleichlauf mit den Ubergeordneten

Zielen der Spar- und Investitions-Union herzustellen, sollte das Projekt RIS besser ganz beerdigt
werden”.
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Rottenbacher weiter: ,,Niemandem - und schon gar nicht den Anlegern und Vermittlern - ist
geholfen, wenn in fast planwirtschaftlicher Manier an Regulierungsprojekten festgehalten wird,
die zu einer Zeit angeschoben wurden, als die Lage der Europaischen Union noch eine ganz
andere war”.

Die Kommission will noch weitere Hindernisse flr grenztiberschreitende Aktivitaten aus dem Weg
schaffen. Unter anderem soll der Vertrieb von in der EU zugelassenen Fonds innerhalb des Blocks
erleichtert und die Richtlinie Uber Aktionarsrechte Uberpruft werden.
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Uber AfW - Bundesverband Finanzdienstleisung e.V

Der Bundesverband Finanzdienstleistung AfW e.V. ist der Berufsverband unabhangiger
Finanzberater:innen. Circa 40.000 Versicherungs-, Kapitalanlage- und
Immobiliardarlehensvermittl:innen werden durch seine ca. 2.100 Mitgliedsunternehmen
reprasentiert. Er wurde 1992 gegriindet.

Der AfW ist gefragter Gesprachspartner der Politik im gesamten Bereich der Finanzdienstleistung.
Sein aktives Engagement ist Garant dafur, dass die Interessen der unabhangigen
Finanzberater:innen in Politik, Wirtschaft und Presse wahrgenommen und bericksichtigt werden.
Er ist als Interessenverband beim Deutschen Bundestag und beim Europaischen Parlament
akkreditiert und engagiert sich in diversen Brancheninitiativen insbesondere auch zum Thema
Nachhaltigkeit in der Finanz- und Versicherungswirtschaft.

Die Arbeit des AfW wird durch eine groBe Anzahl von Fordermitgliedsunternehmen unterstitzt.
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