
Nachhaltige Fondspolicen und Fondsanlagen in Deutschland 

Die Branche der Lebensversicherer ist bereits „grüner“, als die meisten gedacht

haben. Bereits ab dem Geschäftsjahr 2020 wertet infinma regelmäßig die

Kapitalanlagen für Rechnung und Risiko von Inhabern von

Lebensversicherungspolicen aus. Dabei handelt es sich um die Kapitalanlagen, sprich

im Wesentlichen Investmentfonds, die von den Kunden im Rahmen von Fondspolicen

tatsächlich bespart werden. Für die Jahre 2020 bis 2022 haben die Kölner Analysten

über 38.000 Datensätze erfasst und darin gut 6.000 unterschiedliche Fonds bzw.

Tranchen von Fonds ausgewertet. 

Aus diesen Angaben hat infinma bereits im letzten Jahr den sog. iNi, den infinma

Nachhaltigkeitsindikator für Fondspolicenbestände, für alle Anbieter von fondsgebundenen

Produkten ermittelt. Dazu wurde die Summe der Kundengelder bestimmt, die in Investmentfonds

liegen, welche nach den Artikeln 8 und 9 der EU-Offenlegungsverordnung von den

Kapitalverwaltungsgesellschaften als nachhaltig eingestuft wurden.

Die Ergebnisse wurden von infinma auf der Seite der Branchen-Initiative Nachhaltigkeit in der

Lebensversicherung (BINL) veröffentlicht:

https://www.branchen-initiative.de/nachhaltigkeit-in-fondspolicenbestaenden/

Die anstehenden Analysen für das Geschäftsjahr 2023 hat infinma jetzt zum Anlass genommen,

die bisherigen Nachhaltigkeitseinstufungen einem kompletten Review zu unterziehen. Damit

reagieren die Kölner Analysten auf die Entwicklungen in der Investmentbranche, in der häufig

bestehende Fonds „grüner“ gemacht werden, d. h. ihre Nachhaltigkeitseinstufungen sind höher

gesetzt worden. Vereinzelt reagierten die Kapitalverwaltungsgesellschaften jedoch auch auf

Greenwashing-Vorwürfe und haben Fonds niedriger eingestuft. Zudem sind die meisten

Kapitalverwaltungsgesellschaften inzwischen vorsichtiger geworden, weil die Beschaffung
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belastbarer Nachhaltigkeitsinformationen zu einzelnen Kapitalanlagen immer noch ein größeres

Problem zu sein scheint.

In jedem der drei untersuchten Geschäftsjahre waren es über 2.000 Fondspositionen bei den

Lebensversicherern, die „nachhaltiger“ geworden sind. Rund 10.000 Positionen blieben

unverändert, bei nur ca. 400 Positionen wurde ein Fonds nach der aktuellen Klassifizierung nicht

mehr als nachhaltig eingestuft.

Diese Umgruppierungen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaften haben dazu geführt, dass

der branchenweite iNi gegenüber der Ursprungsauswertung von 51% auf 56% angestiegen. Auch

wenn die Lebensversicherungsbranche in der Öffentlichkeit gerne als konservativ und träge

kritisiert wird, sind die Kapitalanlagen der Kunden in den in den Fondspolicen also schon jetzt

mehrheitlich nachhaltig entsprechend Artikel 8 oder 9 der EU-Transparenzverordnung.

Das besparte Volumen in diesen Fonds hat sich von 74,1 Mrd. Euro im Geschäftsjahr 2020 auf

84,6 Mrd. Euro im Geschäftsjahr 2022 erhöht, und das obwohl die ungünstige Kursentwicklung

des Jahres 2021 bei den allermeisten Fonds zu einem Kursrückgang und damit Rückgang des

besparten Volumens geführt hat.

„Die Lebensversicherungsbranche ist demnach deutlich „grüner“ als man das in der öffentlichen

Wahrnehmung gemeinhin glaubt. Von knapp 14.000 Fonds bzw. Fondsklassen, die die deutschen

Lebensversicherer im Jahre 2022 im Bestand hatten, sind bereits weit über 8.000 nachhaltig

gemäß der EU-Offenlegungsverordnung“, kommentierte infinma-Geschäftsführer Dr. Jörg Schulz

die Analyseergebnisse.

Zur Zeit arbeitet das Haus infinma mit Hochdruck an der Erfassung und Analyse des

Bilanzjahrgangs 2023. Die Ergebnisse in Form des aktualisierten iNis werden natürlich wieder auf

der o. g. Website publiziert.

„Wir erwarten, dass sich der beschriebene Trend auch in 2023 fortsetzt. So haben

zwischenzeitlich zahlreiche Versicherer neue, „grüne“ Produkte eingeführt und / oder ihre

Fondsportfolios im weitere nachhaltige Fonds ergänzt.“, gab Schulz einen ersten Ausblick auf die

anstehenden Ergebnisse.
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