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Sturm oder Sonnenschein - Ausblick 2017 und die Jahre danach

In ihrem aktuellen Jahresausblick wagt die Privatbank DONNER & REUSCHEL neben
ihren Prognosen fiir 2017 einen Blick weit dariuber hinaus. Die Szenarien fur die
kommenden drei bis fiinf Jahre: Der Sturm mit einer zunehmend protektionistischen
Politik bis hin zum Ende der Eurozone fiihrt zu erheblichen Turbulenzen an den
Kapitalmarkten mit kollabierenden Kursen von Aktien und Euro, sinkenden Zinsen fir
Bundesanleihen und einem stark steigenden Goldpreis.
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Das Grau-in-Grau entspricht der Situation der
vergangenen Jahre: Der groSe Wurf mit einer
klaren politischen Agenda fehlt sowohl in den
USA als auch in der Eurozone. Die Notenbanken
sorgen mit einer dauerhaft expansiven
Geldpolitik daflir, dass der Zusammenbruch
vorerst verhindert wird.

Bei Sonnenschein relativiert sich in Europa die
Schuldenlage durch ein Uberdurchschnittliches
Wachstum, das von der Digitalisierung
angeschoben werden kénnte. Die Folge sind
haussierende Aktienmarkte, steigende Zinsen
und Rohstoffkurse sowie ein Wiedererstarken des
Euro.
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