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Vontobel Wirtschaftsbarometer - US-Inflation:
Einkaufsmanagerumfrage unterstltzt unsere Prognose

Auf das Wirtschaftswachstum in den USA und der Eurozone sehen wir optimistischer
als der Konsens, wobei in Europa politische Unwagbarkeiten zur Vorsicht mahnen.
Auch unsere Inflations-Prognosen fiir die USA, die Eurozone und die Schweiz liegen
uber dem Konsens. Insgesamt wird aus unserer Sicht der inflationstreibende
Basiseffekt bei den Energiepreisen unterschatzt.

Bezuglich der Zinsen rechnen wir nicht damit, dass die US-Notenbank Fed schon in ihrer Sitzung
vom 15. Marz den Leitzins erh6hen wird. Die anderen Zentralbanken dirften beziglich
Zinsanderungen sogar bis Jahresende stillhalten.

Die Rendite der US-Staatsanleihen liegt nach starkem Anstieg bei 2,5 Prozent. Deutlich
schwacher stiegen Bundesanleihen auf zuletzt 0,2 Prozent. Auf Sicht von zwdIf Monaten sehen
wir einen Anstieg von jeweils rund 0,5 Prozentpunkten.
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Uber Vontobel Asset Management

Wir haben uns zum Ziel gesetzt, die uns anvertrauten Kundenvermdégen langfristig zu schitzen
und zu mehren. Spezialisiert auf das aktive Vermdégensmanagement und mafigeschneiderte
Anlagelésungen beraten wir verantwortungsvoll und vorausschauend. Dabei sind wir der
Schweizer Qualitadt und Leistungsstarke verpflichtet. Unsere Eigentimerfamilie steht mit ihrem
Namen seit Generationen daflr ein. Vontobel waren per Ende Juni 2015 Kundenvermadgen in
Hohe von CHF 181 Milliarden anvertraut. Weltweit erbringen tber 1.400 Mitarbeitende
erstklassige und mafigeschneiderte Dienstleistungen fur international ausgerichtete Kunden. Die
Namenaktien der Vontobel Holding AG sind an der SIX Swiss Exchange kotiert. Die Familien
Vontobel und die gemeinnltzige Vontobel-Stiftung besitzen die Aktien- und Stimmenmehrheit.
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