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Edmond de Rothschild Asset Management: Wird die US-
Prasidentschaftswahl 2016 fur die Markte ein Reinfall?

In Kiirze wird der 45. Prasident der Vereinigten Staaten gewahlt, und damit geht fur
die Anleger eine Zeit der Anspannung zu Ende. Das Rennen um die Prasidentschaft
war knapp und von uberraschenden Wendungen gekennzeichnet. Sein Ausgang wird
an den Finanzmarkten wahrscheinlich keine groBen Auswirkungen haben, konnte aber
bestimmte Sektoren begiinstigen, meinen die Edmond de Rothschild Asset
Management-Experten Benjamin Melman, Leiter Asset Allocation und Sovereign Debt,
und Christophe Foliot, Leiter International Equities, in ihrer jiingsten Analyse.

Beide Anlagespezialisten sind der Meinung, dass
verschiedene Wahlausgangsszenarien mit
sehr unterschiedlichen Folgen auf die
Markte sich abzeichnen. Vor allem, da am 8.
November auch die Wahlen zum US-
Reprasentantenhaus und Senat im Fokus
stehen. Hillary Clinton oder Donald Trump
werden sich mit beiden Parlamentskammern
arrangieren mussen, um ihre Zustimmung zu
Reformen zu bekommen. Je nachdem, welche
Partei welche Mehrheit in welcher Kammer
gewinnt, kann es diverse Konsequenzen auf
die Finanzmarkte und insbesondere auf einige
Sektoren haben, erklaren Foliot und Melman.

Wie sich die Markte weiterentwickeln, hange
am Ende davon ab, ob es dem Wahlsieger
beziehungsweise der Wahlsiegerin gelingen wird,
sein beziehungsweise ihr Programm zu
verwirklichen, glauben beide Edmond de
Rothschild-Experten.
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.Bei einem Sieg Hillary Clintons und
unterschiedlichen Mehrheitsverhaltnissen
in beiden Hausern des Kongresses sollte sich die
Volatilitat an den Markten in Grenzen
halten; denn die Anleger werden darUtber
erleichtert sein, dass die nachste US-Regierung
den Ausgleich suchen und sich mit
halbherzigen MaRnahmen zufriedengeben muss.
Dem Finanzsektor konnte es in diesem Fall
gelingen, eine weitere Verscharfung von
Regulierungsbestimmungen zu verhindern. Ein
solcher Wahlausgang wiirde auBerdem den
Druck von Unternehmen aus dem
Gesundheitssektor nehmen, deren Aktien
sich wegen der guten Gewinnaussichten dann
erfreulich entwickeln kénnten”.

Lesen Sie in der Analyse anbei, welche
Konsequenzen ein glatter Sieg der
Demokraten bei der Prasidentschaftswahl und
in beiden Kammern haben kdnnte, sowie welche
Folgen moglicherweise ein Erfolg von Trump
auf den US-Binnenmarkt und auf die
Geldpolitik hatte.
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Die Edmond de Rothschild Gruppe ist eine unabhangige Unternehmensgruppe in Familienbesitz,
die auf die Bereiche Asset Management und Private Banking spezialisiert ist. Die im Jahr 1953
gegrindete Gesellschaft wird seit 1997 vom Baron Benjamin de Rothschild gefuhrt. Die Gruppe
verwaltet ein Vermdgen von rund 150 Milliarden Euro, beschaftigt 2.800 Mitarbeiter und
unterhalt weltweit 33 Niederlassungen (Stand: 31. Dezember 2015). Neben dem Asset
Management und Private Banking ist die Edmond de Rothschild Gruppe in den Bereichen
Corporate Finance, Private Equity und Fondsverwaltung tatig.
Die Edmond de Rothschild Gruppe positioniert sich heute mit ihren 6 Knotenpunkten weltweit (in
Frankreich, der Schweiz, Deutschland, Hongkong, Luxemburg und GroBbritannien) als eine
mehrfach spezialisierte Investmentgesellschaft fir Asset Management. Sie zeichnet sich durch
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ein umfassendes Produktangebot aus, das unter anderem die Bereiche Europa- und US-Aktien,
Corporate Debt, Multi-Manager, Overlay Management, Asset Allokation und Quantitatives Asset
Management umfasst.

Im Asset Management verwaltet die Edmond de Rothschild Gruppe etwa 53 Milliarden Euro
(Stand: 31. Dezember 2015) und beschaftigt 530 Angestellte einschlieBlich 100
Investmentspezialisten.
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