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Das deutsche Wachstum bleibt stabil

e Stabile Staatsfinanzen, ein robuster Arbeitsmarkt und die wirtschaftliche Erholung
des Euro-Raums wirken unterstiutzend / Die Research Experten von Generali
Investments gehen davon aus, dass die deutsche Wirtschaft trotz der Sorgen um eine
wirtschaftliche Abkiihlung in China, dem VW-Skandal und der Fliichtlingskrise auch
2016 weiter wachsen wird.

Noch sind die Auswirkungen der Entwicklung in China und des VW-Skandals gering, gleichwohl
bestehen nach Einschatzung von Generali Investments hier deutliche Risiken. In der
Flichtlingskrise hingegen uUberwiegen die Vorteile mdgliche Nachteile. Zwar kdnnte eine
Wiedereinfihrung von Grenzkontrollen innerhalb der EU negative Einflisse auf handelsorientierte
Volkswirtschaften wie Deutschland haben, die héheren Staatsausgaben fir Fllchtlinge durften
2016 aber konjunkturstimulierend wirken. Gleichzeitig findet die Einwanderung zu einem
Zeitpunkt statt, an dem der deutsche Arbeitsmarkt in einem sehr guten Zustand ist.

Positive Einflussfaktoren fir weiteres Wirtschaftswachstum in Deutschland sind die Erholung der
Wirtschaft im Euroraum und die Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB).

Mit einem Haushaltstberschuss von 0,5 Prozent des Bruttoinlandproduktes und einer sinkenden
Schuldenquote verfugen die 6ffentlichen Finanzen Uber zusatzlichen finanzpolitischen Spielraum
im Fall eines Abschwungs.

Da die wichtigsten Stimmungsindikatoren ein positives Bild der Konjunktur zeichnen, erwartet
Generali Investments fir 2016 eine Fortsetzung der guten Entwicklung, maRgeblich getrieben
vom privaten Konsum. Fir 2016 liegen die Wachstumsprognosen bei 1,7 Prozent und damit leicht
oberhalb des Durchschnitts von 1,4 Prozent in den letzten zehn Jahren.
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Generali Investments Europe, zentraler Asset Manager der Generali Gruppe, bietet eine breite
Auswahl an Investmentlésungen fir institutionelle und Privatkunden mit maRgeschneiderten
Losungen, die von institutionellen Mandaten bis hin zu Investmentfonds reichen. Mit einem
verwalteten Vermdgen von 431 Milliarden Euro per Ende 2015 (Quelle: Generali Investments
Europe S.p.A. Societa di gestione del risparmio) gehort Generali Investments Europe zu den
groten Asset Managern in Europa (Quelle: IPE, Generali Investments Europe S.p.A. Societa di
gestione del risparmio,Stand Dezember 2014). Das Unternehmen verflugt Uber eine erwiesene
Expertise im Multi-Asset-Portfolio-Management. Die dabei angewandte Methode basiert auf
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Research und einem umesichtigen Risikoansatz zum Schutz des investierten Kapitals und zur
Generierung langfristiger stabiler Renditen.
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