
M&G: Statement zum China-Kurssturz

“Die Performance des chinesischen Marktes für A-Aktien wurde in den vergangenen

18 Monaten nicht von fundamentalen ökonomischen Fakten bestimmt. Deshalb ist der

aktuelle Kurzsturz aus unserer Sicht kein Grund, sich um den aktuellen Zustand der

Konjunktur zu sorgen – genauso wenig wie die Aufwärtsrallye Anfang 2015 ein Anlass

zu übertriebener Begeisterung war, sondern vielmehr in Richtung einer Blase führte.

Wir sind allerdings beunruhigt, dass die

chinesischen Behörden sich erneut abgeneigt

zeigen, die Marktkräfte den richtigen Preis für die

Assets bestimmen zu lassen. Das führt zu

wirtschaftlichem Ungleichgewicht und verhindert

einen gesunden Konjunkturausgleich.

Der M&G Global Emerging Markets Fund ist

derzeit nicht im chinesischen A-Markt investiert.

Aus unserer Sicht spiegeln sich die Risiken auf

Unternehmensebene, insbesondere die

Schwächen des Managements und der

Geschäftsmodelle, in den hohen Bewertungen

nicht wider.“
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