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HSBC Markets Insight: "Im Gegenwind. Bei Aktien 'neutral’
aufgestellt”

Das unsichere Umfeld spricht fiir eine neutrale Gewichtung von Aktien. ,Wir halten
nun unsere Aktienquoten im neutralen Bereich und warten ein attraktiveres Chance-
Risiko-Profil ab“, kommentiert Babak Kiani, Co-Head Portfolio Management bei HSBC
Global Asset Management (Deutschland), seine jiingsten Portfoliobewegungen.

In seinem Marktkommentar leitet der HSBC-Experte die Allokationsentscheidung unter anderem
mit Blick auf die konjunkturelle Schwache in China, den drohenden Zinsschritt in den
USA sowie die wachsenden Zweifel an den globalen Gewinnerwartungen her. ,,Nur noch
sehr wenige Aktienindizes prasentieren sich gegenwartig in zweifelsfrei intakter Verfassung -
wenn uUberhaupt welche zu finden sind. Dies fallt zusammen mit den konjunkturellen Problemen
in einigen Emerging Markets wie Brasilien, Russland und China sowie wachsenden Zweifeln an
den positiven globalen Gewinnerwartungen fur 2016. Diese Faktoren durften sich auf die
Gewinnentwicklung auswirken®, so Kiani.
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