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,Der Olpreis bestimmt die Musik. Fir Anlageentscheidungen ist
er derzeit wichtiger als die Fed-Politik.*

Das Dreigespann aus niedrigem Zins, billigem Olpreis und schwachem Euro diirfte der
europaischen Wirtschaft Auftrieb geben. ,Wir sind speziell fiur Europas Aktienmarkte
optimistisch“, sagt Flemming Larsen, Leiter der Investmentabteilung der danischen
Fondsgesellschaft Jyske Invest. ,Hier sind das Momentum und die Bewertung besser
als in den USA“. In den Emerging Markets liberzeugt den Jyske-Experten inshesondere
Indien mit seiner Reformpolitik. Im Rentenbereich sieht Larsen groRe Risiken fir
traditionelle Anleihen. Die Euro-Anbindung der Danischen Krone sieht Larsen dagegen
nicht in Gefahr. ,Der Olpreis war das wichtigste Thema in der zweiten Jahreshailfte
2014 und wird es auch in diesem Jahr bleiben*, sagt Flemming Larsen, Leiter der
Investmentabteilung bei Jyske Invest. Der starke Einbruch des Olpreises seit Juni 2014
um zwischenzeitlich mehr als 50 Prozent hat Auswirkungen auf allen Ebenen - auf
Lander, Sektoren und einzelne Unternehmen. ,,Man darf die Effekte des niedrigen
Olpreises nicht unterschatzen. Der Olpreis ist fir Anlageentscheidungen derzeit
wichtiger als die Zinserh6hungen der US-Notenbank Fed“, sagt Larsen.

Das Dreigespann aus niedrigem Zins, billigem Olpreis und schwachem Euro durfte der
europaischen Wirtschaft Auftrieb geben. ,Wir sind speziell fur Europas Aktienmarkte
optimistisch”, sagt Flemming Larsen, Leiter der Investmentabteilung der danischen
Fondsgesellschaft Jyske Invest. ,Hier sind das Momentum und die Bewertung besser als in den
USA"“. In den Emerging Markets Uberzeugt den Jyske-Experten insbesondere Indien mit seiner
Reformpolitik. Im Rentenbereich sieht Larsen groRe Risiken fur traditionelle Anleihen. Die Euro-
Anbindung der Danischen Krone sieht Larsen dagegen nicht in Gefahr.

~Der Olpreis war das wichtigste Thema in der zweiten Jahreshalfte 2014 und wird es auch in
diesem Jahr bleiben”, sagt Flemming Larsen, Leiter der Investmentabteilung bei Jyske Invest. Der
starke Einbruch des Olpreises seit Juni 2014 um zwischenzeitlich mehr als 50 Prozent hat
Auswirkungen auf allen Ebenen - auf Lander, Sektoren und einzelne Unternehmen. ,,Man darf die
Effekte des niedrigen Olpreises nicht unterschatzen. Der Olpreis ist fiir Anlageentscheidungen
derzeit wichtiger als die Zinserhdhungen der US-Notenbank Fed*, sagt Larsen.

Zudem vertritt der Leiter der Investmentabteilung bei Jyske Invest in seinem jingsten
Marktkommentar folgende Marktmeinung:

* Anleihemarkte: High Yield und Emerging Markets statt Traditionelles

¢ Danische Krone: Euro-Anbindung nicht in Gefahr

e Aktien: Europa vor USA

* Schwellenlanderaktien: Investment-Story Indien und Risikofaktor China

Den vollstandigen Kommentar finden Sie HIER

Pressekontakt:

Sandra Landsfried / Kathrin Heider
Tel: 040/401 999 - 16

Fax: 040 /401 999 - 10

E-Mail: sandra.landsfri licimagin
E-Mail: kathrin.heider@publicimaging.de
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Unternehmen:

public imaging Finanz-PR & Vertriebs GmbH
Goldbekplatz 3

22303 Hamburg

Internet: www.publicimaging.de

Uber Jyske Invest

Jyske Invest International ist ein Teil der Jyske Invest-Gruppe mit Sitz in Silkeborg in Danemark.
Die 1988 gegrundete Investmentgesellschaft verwaltet ein Vermdgen von derzeit rund 9 Mrd.
EUR (Stand: 28. Februar 2015). Mit rund 60 Mitarbeitern - darunter 21 Portfoliomanager - und
knapp 90.000 Anteilsinhabern in Danemark und im Ausland ist die Jyske Invest-Gruppe einer der
grofsten danischen Asset Manager mit Expertise fr

traditionelle sowie fur Emerging Markets-Anlagen. Jyske Invest unterliegt der danischen
Gesetzgebung, die wiederum der EU-Richtlinie fir Investmentgesellschaften (UCITS) folgt. Ende
der 1980er Jahre fUhrte Jyske Invest als einer der ersten danischen Investmentmanager die
Einteilung der Fondspalette nach Risikoklassen ein. Auf europdischer Ebene gehdrt der Spezialist
far Risikomanagement inzwischen zu den pramierten fuhrenden kleineren Asset Managern fur
den globalen Aktien- und Anleihemarkt (ausgezeichnet u.a. 2015 mit 5 Sternen des Magazins
Capital in Zusammenarbeit mit Feri). Institutionellen und Semi-Institutionellen Investoren sowie
Privatanlegern stehen derzeit 14 Aktienfonds, 11 Anleihefonds und 8 Strategiefonds zur Auswahl.
Jyske Invest arbeitet mit einem teamorientierten Investmentansatz und kombiniert aktives
Portfoliomanagement mit

quantitativen Modellen.

logo jyske
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	„Der Ölpreis bestimmt die Musik. Für Anlageentscheidungen ist er derzeit wichtiger als die Fed-Politik.“

