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Chancen am Rentenmarkt auch in der Niedrigzinsphase nutzen -
Neue Ausgabe von Markte & Mehr

Der Rentenmarkt hat viele Investoren in diesem Jahr uberrascht. Die schon zu
Jahresbeginn historisch niedrigen Zinsen fielen weiter, so dass mit den vermeintlich
langweiligen Anleihen aufgrund kraftiger Kursgewinne attraktive Ertrage zu erzielen
waren. In einem Beitrag fiir Markte & Mehr, der Know-how-Publikation von
FRANKFURT-TRUST fiir institutionelle Anleger, erlautert Dr. Ralf Ahrens, Leiter Fixed
Income, die Konsequenzen des neuen Kapitalmarktumfelds fiir Renteninvestoren.
Angesichts hoher Bewertungen flir Aktien und andere risikoreiche Investments gibt es
fiir ihn keine Griinde, den Rentenmarkt zu verlassen. Allerdings sei mit einer
Verlangsamung des Zinssenkungstrends zu rechnen, so dass es in Zukunft darauf
ankomme Performancepotentiale durch aktives Management zu nutzen.

Der Rentenmarkt hat viele Investoren in diesem Jahr Uberrascht. Die schon zu Jahresbeginn
historisch niedrigen Zinsen fielen weiter, so dass mit den vermeintlich langweiligen Anleihen
aufgrund kraftiger Kursgewinne attraktive Ertrage zu erzielen waren. In einem Beitrag fur Markte
& Mehr, der Know-how-Publikation von FRANKFURT-TRUST fur institutionelle Anleger, erlautert
Dr. Ralf Ahrens, Leiter Fixed Income, die Konsequenzen des neuen Kapitalmarktumfelds fir
Renteninvestoren. Angesichts hoher Bewertungen fur Aktien und andere risikoreiche Investments
gibt es fUr ihn keine Grinde, den Rentenmarkt zu verlassen. Allerdings sei mit einer
Verlangsamung des Zinssenkungstrends zu rechnen, so dass es in Zukunft darauf ankomme
Performancepotentiale durch aktives Management zu nutzen. Papiere mit Renditeaufschlagen
werden an Bedeutung gewinnen, so Ahrens. Aulerdem sollte eine drastische
Durationsverklrzung oder sogar eine negative Duration mdglich sein, um Marktkorrekturen zu
Uberstehen. Weitere Beitrage der aktuellen Ausgabe von Markte & Mehr befassen sich mit dem
Aktienselektionsmodell BMR+, dem seit zehn Jahren eine zuverlassige Outperformance gelingt,
und dem Trend zu steigender Dispersion bei den Renditen von Aktien.

Markte & Mehr kann Uber , info@frankfurt-trust.de” kostenlos angefordert werden. https://
www.frankfurt-trust.de/File/M-M-4-2014-pdf/ 1
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