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Neues White Paper von Candriam: Innovation — Unverzichtbar fiir die Performance
Wert von Portfolio mit innovativen Unternehmen

hat sich in den vergangenen sieben Jahren mehr als verdoppelt

Frankfurt, 23. September 2015. In seinem neuen White Paper Value-creating innovation
boosts shareholder return vertritt Candriam die These, dass fiir langfristig erfolgreiche und
wettbewerbsfahige Unternehmen Innovationen wichtiger sind als Qualitat und hohe
Servicebereitschaft. Nach den Analysen des europaischen Assetmanagers bilden Neuerungen
namlich die beste Strategie, um dauerhaft wettbewerbsféahig, produktiv und rentabel zu bleiben.
In den vergangenen sieben Jahren hat sich der Wert des Candriam Innovationportfolios mehr
als verdoppelt, wahrend der Markt insgesamt nur um etwa 50 Prozent gestiegen ist.
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Innovative Unternehmen finden sich in
Seurae: Candiam allen Branchen und Sektoren.

»,Viele Leute glauben, dass Innovationen immer revolutionar oder aufspaltend sind. Solche
disruptiven Innovationen brechen Mérkte auf, machen bisherige Produkte, Prozesse oder
Technologien Uberflissig und kénnen sogar neue Markte schaffen. Aber tatsachlich ist diese Art
von Innovationen eher selten. Viel haufiger sind allmahliche Veranderungen. Auch sie kénnen
viel bewirken, sind aber schwerer zu erkennen®, sagt Koen Popleu, Deputy Head of
Fundamental European Equity bei Candriam.

Innovation ist ein Teil der Unternehmens-DNA

Ein Blick auf die Ausgaben fur Forschung und Entwicklung (F&E) ermdglicht es, innovative
Unternehmen zu erkennen. Candriam hat aber auch herausgefunden, dass Unternehmen mit
Uber 20 Prozent F&E-Ausgaben ein schlechtes Risiko-Ertrags-Profil haben. Innovation lasst
sich also nicht unbedingt an den Zahlen erkennen. Sie ist vielmehr die bewusste Entscheidung
eines Unternehmens, einen Markt zu veréandern und eine strukturierte Kreativitat zum Kern
seiner Kultur zu machen. Innovation findet nicht nur in der F&E-Abteilung statt. Sie ist Teil der
Unternehmens-DNA und muss von allen gelebt werden.
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In einigen Branchen sind Innovationen besonders ausgepragt. Deshalb sind in Candriams
Innovationsportfolio die Sektoren Chemie, Gesundheit, IT, Industrie sowie bestimmte
Konsumguterbranchen naturgeman tbergewichtet. Hier sind Forschung und Entwicklung
wichtig und fiihren nicht selten zu erfolgreichen Innovationen. Das Portfolio wird deshalb vor
allem aus kleineren Qualitadtsunternehmen bestehen und auch in Wachstumswerten
Ubergewichtet sein.

Um die Chance auf eine Gberdurchschnittliche Entwicklung zu bieten, muss das Portfolio einer
strengen Finanzanalyse unterzogen werden, die klart, ob der Wettbewerbsvorteil eines
Unternehmens auch nachhaltig ist. ,Wir als Investoren sind davon Uberzeugt, dass man mit
Anlagen in innovative Unternehmen mit einem guten Geschéaftsmodell Mehrertrag erzielen kann
— wenn man sie nach einem disziplinierten fundamentalen Ansatz auswahlit®, sagt Geoffroy
Goenen, Head of Fundamental European Equity bei Candriam.

Anmerkungen der Herausgeber:

e Value-creating innovation boosts shareholder returns (September 2015)
Das White Paper kénnen Sie hier herunterladen:
https://www.candriam.com/Solutions/Equity/innovation whitepaper ALL EN

e Eine deutsche Zusammenfassung des Positionspapiers Innovation: Unverzichtbar fur
die Performance finden Sie unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/NR/rdonlyres/44D5B771-1015-4FE7-A15E-
A47BBCA5A9CY9/0/can_articlelnnovation de.pdf

ENDE

CANDRIAM

Candriam Investors Group (Candriam) ist einer der fihrenden Asset-Manager Europas mit einer
20-jahrigen Geschichte und einem Team aus 500 Experten, die auf unterschiedliche Asset-
Klassen spezialisiert sind. Candriam verwaltet ein Vermdégen von etwa 90,7 Milliarden Euro
(Stand: Ende Juni 2015). Neben den Investmentzentren in Luxemburg, Brissel und Paris sind
erfahrene Vertriebsmitarbeiter in vielen Landern Kontinentaleuropas sowie in Grof3britannien,
dem Nahen Osten und Australien aktiv. Candriam bietet Anlagestrategien in funf
Schlisselbereichen: Renten, Aktien, alternative Investments, nachhaltige Investments und
Asset-Allokation. Mit Investmentldsungen auf Grundlage klarer Uberzeugungen steht der Asset-
Manager fur innovative Strategien und eine sehr gute Performance. Candriam pflegt langfristige
Kundenbeziehungen und betreut einen breit gefacherten Kundenstamm aus tber 20 Landern.
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Die Candriam Investors Group ist ein Unternehmen der New York Life Company. New York Life
Investments! ist einer der grof3ten Asset-Manager weltweit.?

www.candriam.com

Bitte wenden Sie sich mit Presseanfragen an:

Norbert Wulf

redRobin. Strategic Public Relations GmbH. Virchowstral3e 65b. In der alten Fassfabrik.
22767 Hamburg. Germany. Tel.: +49.40.692 123-24. E-Mail: wulf@red-robin.de

1 New York Life Investments ist eine Dienstleistungsmarke, die von New York Life Investment Management Holdings LLC und ihrem
Tochterunternehmen New York Life Investment Management LLC verwendet wird. New York Life Investments Management LLC ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der New York Life Insurance Company.

2 Quelle: New York Life Investments ist die Nummer 26 der weltweit groRten Vermogensverwalter (laut Pensions & Investments, Ende Mai

2015). Grundlage der Rankings ist das weltweit verwaltete institutionelle Vermdgen, Stand Ende 2014. Verwaltetes Vermdgen von New York
Life Investments beinhaltet die verwalteten Vermogen aller verbundenen Investmentberater.
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