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Pressemitteilung 

 
Lebensversicherer weiterhin mit sehr 

unterschiedlichen Solvenzquoten 
 
 Köln, den 9. Mai 2018 – Anfang dieser Woche mussten die Versiche-

rer zum zweiten Mal der breiten Öffentlichkeit mitteilen, wie es um 
ihre Eigenmittelausstattung und Risikosituation unter Solvency II 
bestellt ist. Aufgrund der Garantiezinsbelastungen im Niedrigzins-
umfeld ziehen hier vor allem Lebensversicherer die Aufmerksamkeit 
auf sich. Viele, aber nicht alle, konnten mit einem Anstieg der Sol-
venzquoten aufwarten.  

 Die Solvenzquote (SCR-Quote) gibt in einem modellhaften Extremszena-
rio das Verhältnis der Eigenmittel eines Versicherers zu seinen Verpflich-
tungen gegenüber Versicherten und anderen Leistungsempfängern wie-
der. Nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben sollte die Quote stets bei min-
destens 100 % liegen. Eine Versicherungsgesellschaft hat dann ausrei-
chend Eigenmittel, um alle Verpflichtungen in dem unter Solvency II defi-
nierten Schock-Szenario zu erfüllen. 

Anstieg um 63 Prozent-
punkte im regulatori-
schen Nachweis 

Zum 31.12.2017 erfüllen die deutschen Lebensversicherer die 
aufsichtliche Solvenzquote im arithmetischen Durchschnitt zu rund 451 %. 
Im Vergleich zum Jahresende 2016 (388 %) ist sie damit um 63 Prozent-
punkte gestiegen, wozu das etwas höhere Zinsniveau am Kapitalmarkt 
maßgeblich beigetragen hat. „Dies ist ein Beleg für den großen Einfluss 
der Marktzinsen auf die Solvenzberechnungen von Lebensversicherern 
unter Solvency II“, erklärt Lars Heermann, Bereichsleiter Analyse und 
Bewertung der ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH. „Die 
Branche übererfüllt die regulatorischen Anforderungen damit noch deutli-
cher als zuvor.“ 

 In den genannten Quoten sind angewendete LTG-Maßnahmen (Long-
Term-Guarantee-Maßnahmen), also Übergangsmaßnahmen (ÜM) und 
Volatilitätsanpassungen (VA), eingerechnet. Hierdurch fallen die Zahlen 
grundsätzlich höher aus. Ohne LTG-Maßnahmen liegt die Solvenzquote 
(Basis-Solvenzquote) bei durchschnittlich 268 % (Vorjahr: 199 %). Die 
Übergangsmaßnahmen zielen darauf ab, in einem sechzehnjährigen 
Überleitungszeitraum die Versicherungsbestände erst allmählich in die 
vollständigen Solvency-II-Anforderungen einzubringen beziehungsweise 
einen sukzessiven Übergang auf die Zinsstrukturkurve von Solvency II 
einzuleiten. Sie gelten aber nur für Verträge, die bereits zum 31.12.2015 
im Bestand waren, danach abgeschlossene Versicherungen werden ohne 
Übergangsmaßnahmen bewertet. Im Gegensatz hierzu ist die Volatilitäts-
anpassung eine auf Dauer angelegte Modellanpassung im Regelwerk von 
Solvency II. 

 In folgender Tabelle sind die Solvenzquoten und ergänzende Informatio-
nen von den 84 deutschen Lebensversicherern zusammengestellt, welche 
bis zum Stichtag 8. Mai 2018 ihre Daten veröffentlicht hatten.  
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2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

AachenMünchener 4.991,77 4.977,38 P VA 657,16 503,88 0,00 0,00 657,16 503,88 135,15 168,88 522,01 335,00
Allianz 20.113,36 17.998,54 I VA 402,61 378,94 0,00 0,00 402,61 378,94 85,37 87,08 317,25 291,86
Alte Leipziger 2.425,95 2.361,97 S  302,37 288,63 0,00 0,00 302,37 288,63 0,00 0,00 302,37 288,63
Athene 188,70 203,36 S ÜM & VA 257,16 204,58 190,12 176,00 67,04 28,58 5,11 12,61 61,93 15,97
AXA 2.673,69 2.746,95 I VA 422,27 252,75 0,00 0,00 422,27 252,75 145,26 84,52 277,01 168,24
Barmenia n.v. 230,52 S n.v. 348,60 212,56 n.v. 85,20 n.v. 127,37 n.v. 25,89 n.v. 101,48
Basler AG 527,35 538,15 S ÜM 275,23 240,80 131,19 133,11 144,05 107,69 0,00 0,00 144,05 107,69
Bayerische Beamten 156,97 131,28 S ÜM & VA 266,03 207,61 203,60 168,21 62,43 39,40 2,81 9,39 59,63 30,01
Bayern-Versicherung 2.721,89 2.693,09 S ÜM & VA 664,36 656,85 272,14 356,97 392,22 299,87 12,16 52,38 380,05 247,49
Concordia oeco 179,82 182,95 S ÜM & VA 342,32 322,72 215,21 214,94 127,12 107,78 8,49 23,47 118,63 84,31
Condor 289,09 271,33 S  503,86 405,50 0,00 0,00 503,86 405,50 0,00 0,00 503,86 405,50
Continentale 766,26 734,19 S ÜM & VA 563,47 529,12 219,34 241,47 344,13 287,65 3,58 26,39 340,55 261,26
Cosmos 1.698,11 1.806,82 P VA 652,69 542,22 0,00 0,00 652,69 542,22 170,99 165,07 481,70 377,15
Credit Life 133,85 104,94 S  259,30 273,13 0,00 0,00 259,30 273,13 0,00 0,00 259,30 273,13
Debeka 3.474,48 3.405,72 S ÜM & VA 323,71 322,83 210,64 235,86 113,07 86,97 5,48 14,62 107,59 72,35
Delta Direkt 58,51 60,71 S  456,21 390,56 0,00 0,00 456,21 390,56 0,00 0,00 456,21 390,56
Deutsche Ärzte 576,13 577,49 I VA 328,41 215,48 0,00 0,00 328,41 215,48 32,92 15,27 295,48 200,21
Deutsche 254,08 268,87 S  626,89 687,33 0,00 0,00 626,89 687,33 0,00 0,00 626,89 687,33
DEVK Allgemeine 489,59 496,61 S ÜM & VA 308,33 225,37 119,06 109,84 189,26 115,53 6,93 20,07 182,33 95,46
DEVK Eisenbahn 330,52 322,88 S ÜM & VA 702,74 486,69 470,91 382,92 231,83 103,77 14,93 19,13 216,91 84,63
Dialog 290,37 281,99 P VA 627,54 637,38 0,00 0,00 627,54 637,38 n.v. -15,45 n.v. 652,83
Direkte Leben 31,30 34,56 S ÜM & VA 690,50 967,79 200,87 322,78 489,63 645,01 -4,92 49,94 494,55 595,06
Dortmunder 0,45 --- S  668,96 --- 0,00 --- 668,96 --- 0,00 --- 668,96 ---
Entis 74,19 --- S  549,35 --- 0,00 --- 549,35 --- 0,00 --- 549,35 ---
ERGO Direkt 406,76 477,09 S  738,11 221,36 0,00 0,00 738,11 221,36 0,00 0,00 738,11 221,36
ERGO 2.458,48 2.537,82 S ÜM 397,46 327,85 269,29 227,63 128,17 100,22 0,00 0,00 128,17 100,22
ERGO Vorsorge 221,44 253,81 S  255,10 227,62 0,00 0,00 255,10 227,62 0,00 0,00 255,10 227,62
Europa 358,34 353,90 S  996,27 920,53 0,00 0,00 996,27 920,53 0,00 0,00 996,27 920,53
Familienfürsorge 175,33 179,78 S ÜM & VA 270,37 261,47 185,49 205,75 84,88 55,72 5,25 13,63 79,62 42,09
Frankfurt Münchener 193,78 213,69 S ÜM & VA 237,13 259,36 212,44 206,38 24,69 52,98 3,28 10,02 21,41 42,96
Frankfurter 74,70 n.v. S ÜM 335,88 338,70* 287,65 294,30 48,23 44,40* 0,00 0,00 48,23 44,40*
Generali 2.921,04 3.193,33 P VA 239,40 169,01 0,00 0,00 239,40 169,01 78,42 75,66 160,98 93,34
Gothaer 1.144,09 1.195,95 S ÜM & VA 324,87 212,01 148,23 106,21 176,64 105,80 5,53 16,45 171,11 89,35
Hannoversche 974,51 957,05 S  466,06 435,56 0,00 0,00 466,06 435,56 0,00 0,00 466,06 435,56
HanseMerkur 221,07 240,78 S ÜM & VA 294,83 273,29 92,14 168,50 202,68 104,79 7,70 11,68 194,98 93,11
HDI 1.837,16 1.926,27 P ÜM & VA 435,65 314,99 266,96 221,58 168,69 93,41 96,79 57,68 71,90 35,73
Heidelberger 657,19 672,96 S  170,71 168,94 0,00 0,00 170,71 168,94 0,00 0,00 170,71 168,94
Helvetia 243,49 232,66 S ÜM & VA 366,53 276,25 167,93 140,06 198,60 136,19 6,44 19,31 192,16 116,88
HUK-COBURG 648,70 660,78 S ÜM & VA 349,37 282,01 157,09 157,08 192,28 124,93 6,31 15,60 185,97 109,33
Ideal 257,41 355,16 S ÜM 765,29 338,82 397,31 206,19 367,98 132,63 0,00 0,00 367,98 132,63
Iduna 1.218,19 1.268,26 S ÜM & VA 485,68 381,77 356,00 272,90 129,68 108,87 5,22 16,15 124,46 92,72
Inter 87,93 97,83 S ÜM 560,35 631,32 410,90 493,05 149,45 138,27 0,00 0,00 149,45 138,27
InterRisk 84,91 81,51 S  297,83 291,74 0,00 0,00 297,83 291,74 0,00 0,00 297,83 291,74
Itzehoer 49,31 48,50 S ÜM & VA 541,23 393,66 247,94 215,55 293,29 178,12 11,46 24,23 281,83 153,89
Karlsruher 36,02 54,68 S ÜM & VA 307,40 230,59 183,45 177,49 123,94 53,11 5,45 13,13 118,50 39,98
Landeslebenshilfe 7,42 8,14 S ÜM 552,76 222,36 451,04 222,36 101,73 0,00 0,00 0,00 101,73 0,00
LV 1871 619,89 610,14 S ÜM & VA 866,51 887,76 438,11 486,86 428,40 400,90 3,08 29,79 425,32 371,11
Lifestyle Protection 16,92 8,48 S  284,80 436,01 0,00 0,00 284,80 436,01 0,00 0,00 284,80 436,01
LVM 816,44 826,01 S ÜM & VA 335,65 319,38 132,82 167,61 202,83 151,77 13,25 19,73 189,58 132,05
Mecklenburgische 121,06 123,63 S ÜM & VA 695,09 465,31 404,32 283,94 290,77 181,37 0,00 28,36 290,77 153,01
Münchener Verein 143,03 140,39 S ÜM & VA 411,83 320,48 286,05 213,89 125,78 106,59 7,07 25,48 118,71 81,10
myLife 120,46 74,06 S ÜM 275,57 246,43 34,79 32,74 240,79 213,69 0,00 0,00 240,79 213,69
Neue BBV 160,55 205,40 S ÜM & VA 329,53 270,55 20,96 29,79 308,56 240,76 5,26 5,02 303,31 235,74
neue leben 772,86 864,94 P ÜM & VA 388,05 370,16 229,23 237,75 158,82 132,41 74,80 72,33 84,03 60,09
Nürnberger Beamten 47,26 49,72 S ÜM 643,66 637,23 122,70 135,03 520,96 502,21 0,00 0,00 520,96 502,21
Nürnberger 2.275,93 2.268,32 S ÜM 760,57 410,61 212,01 226,70 548,56 183,91 0,00 0,00 548,56 183,91
Öff. Berlin-Brandbg. 167,38 142,56 S ÜM & VA 505,22 345,00 156,80 181,22 348,41 163,78 12,03 28,65 336,38 135,13
Öff. Braunschweig 145,43 167,88 S ÜM & VA 419,76 432,64 231,33 274,42 188,42 158,22 8,09 22,66 180,34 135,57
Öff. Oldenburg 77,50 90,34 S ÜM & VA 241,35 284,30 204,46 261,96 36,88 22,34 5,49 20,98 31,39 1,36
ÖSA 155,07 159,66 S VA 261,39 210,79 0,00 0,00 261,39 210,79 2,50 17,92 258,89 192,87
PB 697,67 754,13 P ÜM & VA 406,29 330,88 278,45 262,30 127,83 68,58 72,57 44,45 55,27 24,12
Plus 16,21 17,68 S ÜM & VA 349,59 495,05 218,31 329,40 131,28 165,65 3,46 24,56 127,82 141,09

1 S = Anwender der Standardformel, P = Anwender eines internen Partialmodells, I = Anwender eines internen Vollmodells
2 ÜM = Übergangsmaßnahme für versicherungstechnische Rückstellungen oder risikofreie Zinssätze; VA = Volatilitätsanpassung; [leer] = keine LTG-Maßnahme angewendet
* Angaben abweichend zum Stichtag 31.03.2017
  n.v. = Angabe zum Erhebungsstichtag 08.05.2018 nicht verfügbar

Alle Angaben ohne Gewähr. Quellen: Unternehmensberichte (SFCR) und Internetseiten, eigene Anfragen sowie Berechnungen anhand der Auswirkung von langfristigen Garantien und Übergangsmaßnahmen.
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20 Gesellschaften mit 
niedrigerer Quote als im 
Vorjahr 

Die Spannweite zwischen den einzelnen Anbietern ist noch immer beacht-
lich. So verteilen sich die SCR-Quoten im regulatorischen Nachweis von 
etwas über 100 % bis knapp unter 1.000 %. Trotz der branchenweiten 
Zunahme weisen 20 Gesellschaften eine niedrigere Quote auf als im Vor-
jahr. Dabei verzeichnet die Sparkassenversicherung Sachsen den höchs-
ten Rückgang in Prozentpunkten, liegt aber mit 990 % (Vorjahr: 1.391 %) 
noch immer signifikant über dem Branchenschnitt. Ihre Quote wird nur 
noch von der Europa (996 %) übertroffen. Demgegenüber kann die Ergo 
Direkt den branchenweit höchsten Anstieg von 221 % auf 738 % ver-
zeichnen. 

Vier von fünf Lebens-
versicherern wenden 
LTG-Maßnahmen an 

Hinsichtlich der angewendeten LTG-Maßnahmen zeigt sich gegenüber 
dem Vorjahr lediglich bei der Mecklenburgischen eine Abweichung. Hatte 
der Versicherer im vergangenen Jahr sowohl von der Möglichkeit der Vo-
latilitätsanpassung als auch einer Übergangsmaßnahme Gebrauch ge-
macht, greift er Ende 2017 nur auf letztere zurück. Alle anderen Unter-
nehmen haben die im vergangenen Jahr getroffene Modellierung beibe-
halten. Insgesamt nutzen nun zehn Lebensversicherer ausschließlich eine 
Übergangsmaßnahme, zehn ausschließlich die Volatilitätsanpassung und 
46 beides. Sofern auf eine Übergangsmaßnahme zurückgegriffen wurde, 
entschieden sich die Unternehmen nahezu flächendeckend für die Varian-
te versicherungstechnischer Rückstellungen (Rückstellungs-Transitional). 
Lediglich die WWK wendet weiterhin die Übergangsmaßnahme für risiko-
freie Zinssätze (Zins-Transitional) an. 

Einfluss der LTG-
Maßnahmen ähnlich 
hoch wie im Vorjahr 

Ähnlich wie im Vorjahr haben die LTG-Maßnahmen einen hohen Uplift auf 
die Solvenzquoten der Lebensversicherer zur Folge, maßgeblich getrie-
ben durch die Wirkung der Übergangsmaßnahmen. Häufig beträgt der 
Unterschied zwischen der Basisvariante (ohne VA und/oder ÜM) und dem 
aufsichtsrechtlichen Nachweis mehr als 200 Prozentpunkte, vereinzelt 
sogar noch deutlich mehr. Die größte Wirkung erzielt die Sparkassenver-
sicherung Sachsen, bei der sich die aufsichtliche SCR-Quote mit 990 % 
um rund 670 Prozentpunkte von der Basisvariante (320 %) unterscheidet. 
Auch in der Breite des Marktes fallen die Quoten unter Herausrechnung 
von VA und ÜM spürbar geringer aus. 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Provinzial Hannover 662,59 750,40 S VA 307,12 274,54 0,00 0,00 307,12 274,54 3,75 27,15 303,38 247,39
Provinzial NordWest 1.430,20 2.016,46 S ÜM & VA 498,25 354,73 167,08 150,68 331,17 204,05 8,73 38,24 322,44 165,81
Provinzial Rheinland 1.076,76 1.202,86 S ÜM & VA 707,88 475,98 370,35 321,98 337,52 153,99 29,80 25,34 307,72 128,66
R+V AG 4.974,57 5.071,79 S  434,27 410,01 0,00 0,00 434,27 410,01 0,00 0,00 434,27 410,01
R+V VVaG 172,44 224,37 S  476,25 203,76 0,00 0,00 476,25 203,76 0,00 0,00 476,25 203,76
Rheinland 54,50 59,46 S ÜM & VA 175,09 143,25 145,25 143,25 29,84 0,00 3,42 0,00 26,43 0,00
Saarland 128,74 131,97 S ÜM & VA 444,18 493,79 163,85 303,10 280,34 190,69 10,52 34,31 269,82 156,38
Skandia 315,50 333,37 S  114,75 132,96 0,00 0,00 114,75 132,96 0,00 0,00 114,75 132,96
Spk. Sachsen 620,64 478,89 S ÜM & VA 990,30 1391,25 665,85 1046,80 324,45 344,44 4,30 35,49 320,15 308,96
Stuttgarter 604,55 600,74 S ÜM & VA 464,34 556,93 308,37 403,99 155,97 152,94 6,01 26,09 149,97 126,86
Süddeutsche 41,29 44,43 S ÜM & VA 468,99 230,55 443,35 230,55 25,64 0,00 3,57 0,00 22,07 0,00
SV Leben 1.722,78 1.909,70 S ÜM & VA 563,38 409,43 291,28 257,36 272,10 152,07 14,04 22,67 258,06 129,40
Swiss Life 1.122,43 1.116,79 S ÜM & VA 906,23 1136,20 502,32 744,93 403,90 391,27 19,83 61,45 384,08 329,83
TARGO 1.148,05 1.079,61 P ÜM & VA 394,65 330,34 112,30 102,64 282,35 227,70 93,57 69,24 188,78 158,46
uniVersa 111,60 116,34 S ÜM & VA 243,09 247,01 30,60 31,59 212,48 215,42 2,62 15,80 209,86 199,62
Victoria 689,01 733,54 S ÜM 573,84 683,11 359,68 423,67 214,16 259,45 0,00 0,00 214,16 259,45
Volkswohl-Bund 1.456,75 1.438,74 S ÜM & VA 423,36 328,61 180,09 154,08 243,27 174,53 15,33 26,31 227,94 148,23
VPV 389,37 405,40 S ÜM & VA 695,54 435,38 476,52 320,01 219,02 115,37 11,06 26,78 207,95 88,59
WGV 43,21 44,90 S ÜM & VA 463,34 316,86 172,32 92,63 291,02 224,23 4,21 32,40 286,81 191,83
Württembergische 1.768,49 1.952,86 S ÜM & VA 405,23 274,78 186,30 149,17 218,93 125,61 8,20 18,20 210,73 107,40
WWK 1.048,57 1.037,50 S ÜM & VA 213,05 191,85 10,28 31,65 202,76 160,21 2,38 7,92 200,38 152,29
Zurich Deutscher Herold 3.234,75 3.495,36 S VA 186,15 190,33 0,00 0,00 186,15 190,33 4,42 23,01 181,73 167,31
Gesamt / Durchschnitt (arithm.) 85.894,11 86.189,05 451,34 388,49 164,13 167,98 288,44 222,07 15,97 22,72 268,34 199,07

1 S = Anwender der Standardformel, P = Anwender eines internen Partialmodells, I = Anwender eines internen Vollmodells
2 ÜM = Übergangsmaßnahme für versicherungstechnische Rückstellungen oder risikofreie Zinssätze; VA = Volatilitätsanpassung; [leer] = keine LTG-Maßnahme angewendet
* Angaben abweichend zum Stichtag 31.03.2017
  n.v. = Angabe zum Erhebungsstichtag 08.05.2018 nicht verfügbar

Alle Angaben ohne Gewähr. Quellen: Unternehmensberichte (SFCR) und Internetseiten, eigene Anfragen sowie Berechnungen anhand der Auswirkung von langfristigen Garantien und Übergangsmaßnahmen.
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 Die folgende Abbildung verdeutlicht diese Effekte. Darin ist die Branchen-
verteilung der SCR-Quote mit und ohne LTG-Maßnahmen in Form von 
Boxplot-Diagrammen visualisiert. Diese Form der Darstellung lässt ge-
genüber bloßen Durchschnittswerten einen Blick auf die tatsächliche 
Branchenverteilung zu. Der zentrale Bereich zwischen dem 25 %- und 
75 %-Quantil ist dabei grün dargestellt. Geteilt wird dieser Bereich durch 
den Median der Quoten. Durch den unteren und oberen Whisker („Anten-
nen“) werden die Extremwerte der Verteilung visuell abgetragen.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 Der Einfluss der LTG-Maßnahmen wird über den Vergleich der linken zu 
der mittleren beziehungsweise rechten Boxplot-Verteilung optisch deut-
lich. Darüber hinaus fällt der grüne Bereich besonders ohne LTG-
Maßnahmen vergleichsweise klein aus, was auf eine hohe Anbietersprei-
zung im Markt zurückzuführen ist. Im Gegenzug gibt es auf dem oberen 
Whisker einige „Ausreißer“ nach oben bis hin zu SCR-Quoten einzelner 
Unternehmen von annähernd 1.000 %. Nach unten hin liegen in der Ba-
sis-Solvenzquote elf Gesellschaften noch unterhalb der Marke von 100 %. 
„Diese Gesellschaften müssen gegenüber der Aufsichtsbehörde BaFin 
erläutern, mit welchen Maßnahmen sie bis zum Ende des Übergangszeit-
raums im Jahr 2031 die Einhundert-Prozent-Hürde auch ohne Über-
gangsmaßnahmen überschreiten können“, erläutert Lars Heermann. „Po-
sitiv ist allerdings, dass sich die Anzahl der betroffenen Unternehmen 
gegenüber dem vergangenen Jahr halbiert hat. Basis-Solvenzquoten von 
Null konnten wir in diesem Jahr gar nicht mehr feststellen.“ 

Verschiedene Modelle 
erschweren 
Vergleichbarkeit 

Jenseits dieser unterschiedlichen Berechnungsmöglichkeiten wird ein 
Vergleich der Solvenzquoten dadurch erschwert, dass die Unternehmen 
zur Ermittlung ihrer Kapitalanforderungen neben der Standardformel auch 
ein (partiell) internes Modell anwenden können, sofern dieses von der 
BaFin zertifiziert wurde. Aufgrund des dafür hohen Aufwands haben nur 
wenige große Unternehmen diesen Weg beschritten. So haben per Ende 
2017 elf Unternehmen ein internes Modell verwendet, entweder partiell 
intern (8) oder vollständig intern (3). Demgegenüber hat mit 73 Lebens-
versicherern die überwiegende Mehrheit die Standardformel benutzt. 
Selbst innerhalb der Standardformel fällt die Parametrisierung des Mo-
dells anhand von Annahmen und Managementregeln – beispielsweise zur 
zukünftigen Überschussbeteiligung, zur risikomindernden Wirkung latenter 
Steuern, zur Gestaltung der Kapitalanlagen und zur Stornosituation – 
mitunter sehr unterschiedlich aus. Demgegenüber nehmen Unternehmen 

Quelle: solvencyDATA 
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mit einem internen Modell für sich in Anspruch, ihre Risikolage individuel-
ler und treffsicherer quantifizieren zu können. Kehrseite ist eine (noch) 
schlechtere Vergleichbarkeit für Außenstehende. Der größengewichtete 
Branchendurchschnitt der aufsichtlichen Solvenzquote weicht indes mit 
449 % kaum vom arithmetischen (451 %) ab. 

 „Bei aller Diskussion über den Aussagegehalt der Solvenzquoten sollte 
jedoch nicht außer Acht gelassen werden, dass die Risikomessung unter 
Solvency II derjenigen unter Solvency I methodisch überlegen ist“, stellt 
Lars Heermann heraus. Dieser Effekt lässt sich beispielsweise an typi-
schen Risikolebensversicherern festmachen, die früher unter Solvency I 
vielfach recht geringe Solvenzdeckungsgrade aufwiesen, nun jedoch in 
der risikoorientierteren Berechnung unter Solvency II zu den Profiteuren 
gehörten. Größere Herausforderungen haben demgegenüber einige klas-
sische Lebensversicherer zu stemmen, die mit einer vergleichsweise dün-
nen Kapitaldecke ausgestattet sind und darüber hinaus von hohen Kapi-
talanforderungen aufgrund ihrer Leistungsverpflichtungen aus dem Be-
stand betroffen sind. Letzteres zeigt sich beispielsweise bei einigen Run-
off-Gesellschaften, die aufgrund des geschlossenen Neugeschäfts und 
der hohen Zinsanforderungen ohne Übergangsmaßnahmen auf relativ 
niedrige Solvenzbedeckungen kommen. „Mit Blick auf die Zukunft setzt 
bei Versicherern im Run-off-Stadium über die Zeit typischerweise eine 
bestandsbedingte Verbesserung ein, da die hohen zinsfordernden Altbe-
stände allmählich ablaufen“, relativiert Heermann. „Jedoch hängt dies 
individuell stark von der jeweiligen Bestandsstruktur und den Restlaufzei-
ten der Verträge ab.“  

Solvenzquoten als 
Indikator für 
Gesundheitszustand 

„Als unmittelbarer Vergleichsmaßstab eignen sich die Solvenzquoten zwar 
nicht“, schlussfolgert Lars Heermann, „allerdings haben sie eine hohe 
aufsichtsrechtliche Relevanz.“ Vergleichbar mit Fiebermessen seien sie 
ein Indikator für den aktuellen Gesundheitszustand der Unternehmen, 
indem sie die Höhe der Kapitalausstattung im Solvency-II-Modell kompri-
miert widerspiegelten. „Letztlich kann die Solvenzquote für die Gesamt-
einschätzung eines Versicherers aber nur ein Merkmal von vielen sein. 
Einen umfassenden finanziellen Check-up über ein breit angelegtes und 
zukunftsgerichtetes Rating ersetzen die Solvenzquoten nicht.“ 

Ohnehin erfordert die ökonomische Einordnung der Solvenzsituation eine 
kritische Auseinandersetzung mit der spezifischen Situation einer Gesell-
schaft, den verwendeten Modellregeln und der Veränderungsdynamik im 
Zeitverlauf. Entsprechende Daten und Auswertungen aus den Solvency-II-
Publikationen von Versicherungsunternehmen und -gruppen finden Inte-
ressenten auf der Website www.solvencyDATA.de, einer Gemeinschafts-
plattform von ISS Software, V.E.R.S. Leipzig und Assekurata. 

Über die 
ASSEKURATA  
Assekuranz Rating-
Agentur 

Die ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH führt ausschließ-
lich Rating-Verfahren durch, bei denen die Vertreter der gerateten Einheit 
der Agentur einen schriftlichen Auftrag zur Erstellung des Ratings gege-
ben haben (beauftragte Ratings). 
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