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Internationale Aktienmarkte: ,,Konjunkturdaten kénnten
Anleger positiv Uberraschen

Die internationalen Aktienmarkte kdnnten in den kommenden Monaten positiv Gberraschen. ,Anleger
sollten sich vom Fehlstart der Bérsen zu Jahresbeginn nicht zu sehr verunsichern lassen®, rat Philipp
van Hove von der Hamburger Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH. Der Portfoliomanager der beiden risikominimierenden Aktienfonds HANSAsmart
Select E und HANSAsmart Select G schlieRt positive Uberraschungen auch bei den
Unternehmensgewinnen nicht aus: ,Denn sowohl in den USA als auch in Europa haben die Analysten
ihre Erwartungen diesbezlglich stark zurickgenommen.”

Philipp van Hove zeigt zwar Verstandnis fir die Skepsis mancher Investoren: ,Die Schlagzeilen tUber
politische oder wirtschaftliche Unsicherheiten schiiren Emotionen und ziehen Kursschwankungen
nach sich.“ Die erhohte Volatilitat werde die Markte vermutlich auch in den kommenden Monaten
pragen, zumal die Stimmung in Europa unter eher mauen Konjunkturdaten und dem wieder starkeren
Euro gelitten habe. Die Rohstoffnotierungen hétten sich hingegen deutlich erholt. ,Mit der
Entspannung dort ging eine Stabilisierung der Finanzmaérkte in wichtigen Schwellenlandern einher.”

China setzt weiterhin Wachstumsimpulse

Relativieren misse man auch die Befirchtung, China konne den Aufschwung der Weltwirtschaft
gefahrden. ,China ist von einem Schwellenland zu einer sehr bedeutenden Volkswirtschaft
herangewachsen. Ein Rickgang der Zuwachse des Bruttoinlandsproduktes (BIP) in Bereiche um
sechs Prozent sollte als Normalisierung betrachtet werden®, so van Hove. Aufgrund seiner schieren
GroRRe kdnne das asiatische Land der Weltwirtschaft weiterhin bedeutende Wachstumsimpulse geben.
In Europa wiederum hatten viele Unternehmen ihre Effizienz steigern kénnen. ,Dieses zusatzliche
Ertragspotenzial trifft auf sehr niedrige Erwartungen an die Firmengewinne, sodass im weiteren
Jahresverlauf steigende Aktiennotierungen ein durchaus wahrscheinliches Szenario sind.”

Nach Einschatzung des Portfoliomanagers fuhrt an Aktien auch aus einem weiteren Grund kaum ein
Weg vorbei. ,Es befindet sich sehr viel Geld im Umlauf, fur das aussichtsreiche Anlagemdglichkeiten
gesucht werden.“ Wegen der anhaltenden Niedrigzinsen und der expansiven Politik der Notenbanken
durften daher weiterhin hohe Summen in Dividendentitel flieRen.

Schwankungsintensitat lasst sich dampfen

Trotz ihrer offenkundigen Vorziige schrecken einige Anleger und Investoren weiterhin vor einem
starkeren Engagement in Aktien zurlick, weil sie deren Schwankungsrisiken scheuen. ,Die
langfristigen Folgen pldtzlich auftretender Verwerfungen werden aber regelmafig tberschatzt®,
beobachtet van Hove. In der Vergangenheit hatten die Borsen selbst schwere Krisen weggesteckt und
sich immer wieder erholt. Der Kapitalmarkt verhalte sich hier sehr effizient. ,Der einzelne Investor
neigt dagegen in Stresssituationen zu Panikreaktionen, folgt dem Herdentrieb und verkauft
schlimmstenfalls genau zum ungtinstigsten Zeitpunkt®, so der Portfoliomanager.

Starke Kursausschlage beunruhigen Anleger naturgemal3. Die Schwankungsintensitat eines
Wertpapierdepots lasst sich allerdings dampfen, ohne auf Aktien als renditestarke Anlageklasse
verzichten zu missen. Van Hove zieht dazu einen eigens entwickelten Algorithmus heran. Dieser
ermittelt ein effizientes Aktienportfolio ausschlief3lich unter dem Gesichtspunkt des geringstmdglichen
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Verlustrisikos — und agiert im Ubrigen véllig frei von menschlichen Emotionen. Das quantitative
System investiert genau in jene Aktien, deren Kombination das geringstmdgliche Ruckschlagrisiko
erwarten lassen. Subjektive Werturteile berticksichtigt der mathematische Algorithmus dagegen in
keiner Weise.

Aktiver Ansatz: Portfolio ist immer eine Momentaufnahme

Diesen quantitativen Managementansatz verfolgt van Hove seit einem Jahr auch fur die Aktienmaérkte
weltweit: ,Der global anlegende HANSAsmart Select G hat die erheblichen Bdrsenturbulenzen zum
Jahresbeginn 2016 abfedern kénnen®, resimiert van Hove. Das Portfolio des Fonds umfasst derzeit
Titel aus den USA, Japan, Grof3britannien und der Schweiz. Anleger des ausschlief3lich im Euroraum
investierenden HANSAsmart Select E kénnen damit ihr Exposure nach dem gleichen quantitativen
Managementansatz auf globale Markte auRerhalb der Wéahrungsunion auf- oder ausbauen.

Beide Fonds weichen in ihrer Aufstellung stark von ihren Vergleichsindizes ab. Beispielsweise wies
das Portfolio des auf den Euroraum bezogenen HANSAsmart Select E zuletzt einen héheren Anteil
franzdsischer und spanischer Aktien auf, was unter anderem zulasten deutscher Titel ging.
Branchenseitig waren Banken- und Automobilwerte stark untergewichtet. ,Diese Aufstellung ist jedoch
immer als eine Momentaufnahme zu betrachten®, erlautert van Hove. Ermittelt der Algorithmus, dass
eine andere Zusammenstellung unter dem Aspekt des geringstmaoglichen Verlustrisikos vorteilhafter
ist, wird das Portfolio entsprechend umgeschichtet. Im Ergebnis schwankte dabei der
HANSAsmartSelect E weniger als sein Anlageuniversum, der EuroStoxx — zusatzlich konnte er sich
seit Auflegung im Oktober 2011 besser entwickeln.

Die Fonds und ihre Anteilscheinklassen im Uberblick:

Fonds: HANSAsmart Select E | HANSAsmart Select E | HANSAsmart Select G
Class-A Class-I

ISIN: DEOOOA1H44U9 DEOOOA1JIXM68 DEOOOA12BSZ7

WKN: Al1H44U A1IXM6 Al12BSZ

Auflegungsdatum: 04.10.2011 01.10.2012 15.04.2015

Fondsmanager: Philipp van Hove

Fondswahrung: EUR

Gesamtfonds- 125,8 Mio. EUR 36,1 Mio. EUR

vermogen:

Anlageuniversum: EURO STOXX MSCI World

Verwaltungs- 1,50 Prozent p.a. 0,80 Prozent p.a. 1,50 Prozent p.a.

verglitung:

Stand: 17. Mai 2016
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Uber HANSAINVEST

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH wurde 1969
gegrundet und ist Teil der SIGNAL IDUNA Gruppe. Aufgeteilt in drei Bereiche erbringt die Hamburger
Gesellschaft Dienstleistungen rund um das Management und die Administration von Alternativen
Investments, Immobilien und Wertpapieren. Uber eine Tochter ist die Gesellschaft zudem am Standort
Luxemburg aktiv. Mehr als 180 Mitarbeiter betreuen in ber 140 Publikums- und mehr als 50
Spezialfonds Vermoégenswerte von Uber 22 Milliarden Euro, davon rund 5 Milliarden in Immobilien.

In der Fondsadministration liquider und illiquider Assetklassen verfugt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft iber umfangreiches Know-how und langjahrige Erfahrung. Seit 2002
bietet sie als Service-KVG ihre Leistungen in der Auflegung und Administration fur Immobilien- und
Wertpapierfonds externen Vermoégensverwaltern und Initiatoren an. Mit der Einflhrung des KAGB
erweiterte sie im Frihjahr 2014 ihr Dienstleistungsangebot um die Verwaltung geschlossener Fonds.
(Stand der Daten: 31.03.2016)

Mehr Informationen unter www.hansainvest.de.
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