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PERFORMANCE-UBERSICHT?
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
2012 2,95% -0,14% -1,15% 0,10% -1,27% 0,76% 2,97% 4,21%

2011 -0,79% 0,98% -1,95% 2,58% 0,76%  -1,00% 3,04% 1,13% -2,62% 127% -3,43% 0,95%  0,71%

2010 -0,59% 1,04% 1,11% 123% -1,72% 0,47% 0,89% 1,96% 2,10% -0,08% -1,46% 1,47% 6,52%

2009 -3,51% -0,81% -0,28% -0,89% 2,97% 1,92% -0,04% 2,05% 0,15% 0,68% 1,30% 0,91% 4,37%
2008 -0,39% -0,96% -0,33% 0,96% 2,20% -2,75% -0,24% 3,11% 1,10% 358% 0,72%  7,03%
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KOMMENTAR (ANTEILSKLASSE EUR A)

Aquila Capital

Der AC Risk Parity 7 Fund zeigte im Berichtsmonat Juli eine positive Wertentwicklung von 2,97% nach Kosten. Das positive Gesamtergebnis wurde
insbesondere von den Gewinnen bei Anleihen und Rohstoffen getragen, die aufgrund einer starken ersten Monatshalfte Performance-Beitrage von
1,17% bzw. 1,02% lieferten. Aber auch mit den beiden anderen Assetklassen konnten auf Fondsebene Gewinne erzielt werden. Zinsen entwickelten
sich Uber den gesamten Monat hinweg moderat und erbrachten am Ende 0,49%, Aktien konnten nach einem Monatsendspurt immerhin noch ein

leichtes Plus von 0,29% verbuchen.

Bei der Risiko-Allokation wurden im Monatsvergleich die Gewichtungen von Anleihen (30,8% auf 27,5%) und Zinsen (28,0% auf 27,7%) etwas redu-
ziert. Auf der anderen Seite wurden die Gewichtungen von Aktien (20,2% auf 22,2%) und Rohstoffen (21,0% auf 22,6%) jeweils leicht erhoht.

BEITRAGE ZUM MONATSERGEBNIS EUR A
Anleihen [1,17 %
Rohstoffe [1,02 %

Aktien 0,29 %

ansen _

INVESTMENT-PHILOSOPHIE

Der AC Risk Parity 7 Publikumsfonds verfolgt eine leistungsfahige Mul-
ti-Asset-Strategie. Diese optimiert Allokationen in allen liquiden, nicht-
korrelierten Anlageklassen. Dabei ist der AC Risk Parity 7 Fund nur in
Anlageklassen aktiv, die einen attraktiven systematischen Ertrag bie-
ten. Auf der Basis eines wissenschaftlich fundierten Risikomanage-
ments strebt der Fonds eine moderate Volatilitat von 7% und eine Null-
korrelation zu den Aktienmarkten an. Die erwartete Rendite betragt 5%
bis 7% pro Jahr.

FONDSMANAGEMENT

Verantwortlich fur die Steuerung des AC Risk Party 7 Fund sind Ha-
rold Heuschmidt, Head of Quant Fund Management, und das Aquila
Capital Quant-Team. Herr Heuschmidt hélt einen MBA (Cum Laude)
von INSEAD und hat mehr als 20 Jahre Erfahrung an den Finanz- und
Kapitalmarkten.

FONDSDATEN

Allgemeine Stammdaten

RISIKO-ALLOKATION ZUM MONATSENDE

Rohstoffe 22,6% ———\

~— Aktien 22,2%

Anleihen 27,5% —

N———— Zinsen 27,7%

QUANT TEAM

Das Aquila Capital Quant Team ist eine Gruppe renommierter Invest-
mentexperten mit fundiertem wissenschaftlichem Hintergrund und kom-
plementarem Know-how in den Bereichen Fondsmanagement, quantita-
tiver Portfolioanalyse, Research und Systementwicklung. Der Research-
Bereich des Quant Teams wird geleitet von Prof. Dr. Harry M. Kat.

RISIKOMANAGEMENT

Der AC Risk Parity 7 Fund setzt das innovative Risikomanagement-Sys-
tem FundCreator® ein, das in gemeinsamer Forschungsarbeit von Prof.
Dr. Harry M. Kat und Dr. Helder Palaro an der London Cass Business
School entwickelt wurde. Der Fonds verwendet FundCreator® flr den
taglichen Abgleich der wichtigsten Risikoparameter und die aktive Ana-
lyse des Portfolio-Exposures. So gewabhrleistet das System ein langfris-
tig stabiles und vorhersehbares Risikoprofil.

Name des Fonds laut Prospekt
Fondsstruktur

Domizilierung

Liquiditat

Anlageberater
Verwaltungsgesellschaft
Depotbank

Erweiterte Stammdaten (Anteilsklasse EUR A)

AC - Risk Parity 7 Fund

UCITS

Luxemburg

taglich

Aquila Capital Concepts GmbH

Alceda Fund Management S.A.

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.

Auflegungsdatum

ISIN

WKN

Bloomberg-Ticker
Wahrung
Ertragsverwendung
Mindestanlagesumme
Anlageberatungsgebuhr
Performance-Gebuhr

05.02.2008
LU0326194015
AOM2SJ

APMKNTA LX

EUR

thesaurierend

EUR 50.000,-

1,60% p.a.

15% (High Watermark)
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VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

Aquila Capital

Anteilsklasse WKN ISIN Wéahrung Mindestanlage veererrgjalljgnSg- AnlagebGeergtue':; Perforg:ga:ﬁ; Vertri%);zti?tlhennd
EUR A AOM2SJ LU0326194015 EUR EUR 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,00% p.a.
EUR B AONH4J  LU0355228080 EUR EUR 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
EURC AOYDBW  LU0461003013 EUR EUR 50.000,- ausschittend 1,60% p.a. 15% -
EURD ALIK6G LU0682137467 EUR EUR 1.000,- ausschuttend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
CHF A A1C23F LU0531218880 CHF CHF 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
CHF B A1C23G LU0531219003 CHF CHF 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
GBP A AONHA4L  LU0355228247 GBP GBP 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
GBP B ALJK6H LU0682140255 GBP GBP 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
SGD A A1JK6J LU0682148589 SGD SGD 50.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
SGD B ALJK6K LU0682175806 SGD SGD 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
AUD C ALJK6L LU0682200414 AUD AUD 50.000,- ausschuttend 1,60% p.a. 15% -
USD A AONH4K  LU0355228163 USD  USD 100.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% -
UsSD B AL1CBCA LU0554703750 usD USD 1.000,- thesaurierend 1,60% p.a. 15% 0,50% p.a.
AUSZEICHNUNGEN & RATINGS
Gold Fund Grading AAA- 1. Platz
Standard & Poor's TELOS Fund Rating 2011 €uro Fund Awards 2011
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men werden kann. Dieser Bericht ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum
Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes fiir das vorgestellte Produkt
(*der offizielle Name des Fonds lautet: AC — Risk Parity 7 Fund / AC — Risk Pairty 12 Fund)
und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden.
In die Zukunft gerichtete Voraussagen und Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche
Annahmen, Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung der Aquila Capital Con-
cepts GmbH tber kinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie naturlich Risiken und Unsi-
cherheiten. Angaben zur historischen Performance kénnen nicht im Sinne eines Verspre-
chens oder einer Garantie Uber die zukinftige Performance herangezogen werden. Investo-
ren sollten sich bewusst sein, dass die tatsachliche Performance erheblich von vergangenen
Ereignissen abweichen kann. Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen
Zeitraum von unter zw6lf Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance,
Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeit-
raums kein Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Alleinige Grundlage fir den Anteilserwerb sind
die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds (der aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle verein-
fachte Verkaufsprospekt, der aktuelle Rechenschaftsbericht und falls dieser &lter als acht Mo-
nate ist — der aktuelle Halbjahresbericht). Verkaufsunterlagen zu dem Fonds sind kostenlos bei
Aquila Capital Concepts GmbH, Valentinskamp 70, 20355 Hamburg und bei Alceda Fund Ma-
nagement S.A., Airport Center Luxembourg, 5, Heienhaff, 1736 Senningerberg, Luxemburg,
als auch beim Schweizer Vertreter, ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-
8001 Zurich, www.acolin.ch und der Zahlstelle in der Schweiz, Frankfurter Bankgesellschaft
(Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, Postfach, 8022 Zirich erhéltlich. Dartiber hinaus kdnnen die-
se Unterlagen kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland, HSBC Trinkaus
und Burkhardt AG, Konigsallee 21-23, D-40212 Dusseldorf und bei der Informations- und Zahl-
stelle in Osterreich, Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wi-
en, angefordert werden.

Die oben genannten Auszeichnungen und Ratings gelten fiir die AC Risk Parity Strategie und
beziehen sich nicht zwingend auf die hier dargestellte Anteilsklasse.



